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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de ADIANTE INFRAESTRUCTURAS, S.A.

Opinidén

Hemos auditado las cuentas anuales de ADIANTE INFRAESTRUCTURAS, S.A., que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la ADIANTE INFRAESTRUCTURAS, S.A. a 31
de diciembre de 2024, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacidn (que se identifica en la nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia, segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
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auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacidn de nuestra opinidn sobre éstas, y
no expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

Reconocimiento de ingresos

Adiiance

Audit

Descripcion: Respuesta de auditoria

Tal como se detalla en el apartado 4.h) de la | Nuestros principales procedimientos de auditoria
memoria, la Sociedad aplica el método del | incluyeron, entre otros:

porcentaje de realizacién para la imputacién | - Obtencién de un entendimiento del sistema de
del ingreso asociado a la obra ejecutada, control y registro de costes implantado por la
reconociendo como resultado del ejercicio la Sociedad.

diferencia entre la produccion realizada y los | - Realizacidn de pruebas selectivas para verificar
costes incurridos en cada periodo. la correcta imputacion de los costes a cada una

de las obras.

- Revision de una muestra representativa de
obras con mayor impacto en ingresos del
ejercicio, analizando la razonabilidad de los
ingresos reconocidos en funcién del grado de
avance, la documentacidon contractual y la
informacidn disponible en el sistema de costes.

- Solicitud y analisis de confirmaciones externas
relativas a transacciones y saldos con terceros
vinculados a las obras seleccionadas.

- Evaluacion de la adecuacion de la informacién
revelada en la memoria sobre las politicas
contables aplicadas y los principales juicios y
estimaciones empleados en el reconocimiento
de ingresos, valorando su claridad y suficiencia
conforme al marco normativo de informacion
financiera aplicable.

Dado que este método requiere que la
Direccién aplique juicios significativos y
formule estimaciones sujetas a un grado de
incertidumbre —principalmente en lo que
respecta a los costes incurridos y pendientes
de ejecucidn, el grado de avance de los
proyectos en una fecha determinada y los
margenes de beneficio esperados—, hemos
considerado el reconocimiento de ingresos
como un aspecto mas relevante de la
auditoria.

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2024, cuya
formulaciéon es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestidn. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de
la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en
evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la
normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos
que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestidon concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacidn son conforme a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad del administrador en relacion con las cuentas anuales

El administrador es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, el administrador es responsable de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccidon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de auditoria vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

En el Anexo | de este informe de auditoria se incluye una descripcion mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion, que se
encuentra en la pagina 4, es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Madrid, 30 de junio de 2025

ADVANCE AUDIT, S.L.

Angeles Guerra Viniegra
ROAC n2 18.175

(00815658D ANGELES GUERRA (R: B83373621
'00'02+ 16:55:33 2025.06.30
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Anexo | de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de auditoria de cuentas
en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
afraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusidn,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas, o la elusion del
control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacidn revelada por los administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa
en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos
la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacidén con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria. Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los
administradores de la entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la
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auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.
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SOLO A EFECTOS DE IDENTIFICACION
ADVANCE AUDIT S.L.

ADIANTE INFRAESTRUCTURAS, S.A.

Cuentas Anuales correspondientes
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024



SOLO A EFECTOS DE IDENTIFICACION
ADVANCE AUDIT S.L.

ADIANTE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

(Expresado en Euros)

Notas de |
otas ge 'a Ejercicio 2024 Ejercicio 2023
ACTIVO memoria

A) ACTIVO NO CORRIENTE

. Inmovilizado intangible

IIl.  Inmovilizado materiai
1. Terrenos y construcciones
1. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material
IIll. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
1. Instrumentos de patrimonio
2. Créditos a empresas
IV. Inversiones financieras a largo plazo

1. Creditos a terceros
2. Otros activos financieros

V. Activos porimpuesto diferido

B) ACTIVO CORRIENTE

I.  Existencias
1. Anticipos a proveedores

Il.  Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios
2. Clientes, empresas del grupo y asociadas
3. Deudores varios
4. Activos por impuesto corriente
5. Otros créditos con las Administraciones PUblicas
lIl. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo

1. Otros activos financieros

IV. Inversiones financieras a corto plazo

1. Instrumentos de patrimonio
2. Créditos a terceros
1. Oftros activos financieros

V. Periodificaciones a corto plazo

VI. Efectivo y otros activos liquidos equivaientes
1. Tesoreria

10

15d

9c
9c,17b

15a
15a

9¢,17b

9c

9c

2.889.509,69

65.743,23

176.218,04
1.814,15
174.403,89
657.818,59
657.818,59
1.840.560,56
1.807.233,81
33.326,75
149.169,27

20.4668.438,79

7.837.696,89
7.625.058,56

59.392,60
8.754,20
144.491,53
96,80
96,80

59.511,52

27.977,06
31.534,46

12.771.133,58
12.771.133,58

12.285.016,60

65.743,23
92.070,80

92.070,80

8.273.580,19
8.273.580,19
3.852.206,71

3.819.648,77
32.557,94

1.415,67
20.142.242,1%

4.985.676,37
4.526.341,49

620,51
32.260,92
426.453,45

7.759.42
7.759,42

280.075,70

132.728,79
147.346,91

14.868.730,67
14.868.730,67

32.427.258,76

33Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion

ADIANTE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Cuentas anuales. Ejercicio 2024. Pagina 1 de 44



SOLO A EFECTOS DE IDENTIFICACION
ADVANCE AUDIT S.L.

ADIANTE INFRAESTRUCTURAS, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

(Expresado en Euros)

Notas de |
olas e. a Ejercicio 2024 Ejercicio 2023
PATRIMONIO NETO Y PASIVO memoria

A) PATRIMONIO NETO

FONDOS PROPIOS

. Capital

1. Capital escriturado
2. Capital no exigido
IIl.  Prima de emisién
lIl. Reservas

1. Legaly estatutarias

2. Oftras reservas
IV. Acciones y participaciones en patrimonio propias
V. Resultado del gjercicio

VI. Dividendo a cuenta

B) PASIVO NO CORRIENTE

I, Provisiones a largo plazo

1. Otras provisiones
Deudas a largo plazo
2. Deudas con entidades de crédito
3. Acreedores por arendamiento financiero

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo
. Pasivos por impuesto diferido

C) PASIVO CORRIENTE

I.  Provisiones a corto plazo

.  Deudas a corto plazo

1. Deudas con entidades de crédito
2. Otros pasivos financieros

. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo

IV. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

1. Proveedores

2. Proveedores, empresas del grupo y asociadas
2. Acreedores varios

3. Personal (remuneraciones pendientes de pago)
4. Pasivos por impuesto coriente

5. Otras deudas con las Administraciones Publicas
6. Anticipos de clientes

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

12a

12b

13a

9¢c, 17b

15d

13b
b

8b,17b

9b
9b,17b

b
15a
15a

9

6.061.785,05

6.061.785,05

1.172.952,00
1.172.952,00

3.748.326,59

234.590.40
3.513.736,19

1.140.506,46

1.242.156,88

1.082.178,49

1.082.178,49
159.978,39
159.978,39

16.254.006,55

2.308.037,19

740.246,60

25.1581,77
715.094,83

13.205.722,76

7.190.801,43
665.009.76
589.75
6.331,78
750.202,29
1.336.313,45
3.256.474,30

23.557.948,48

9.492.270,73

9.492.270,73

1.172.952,00
1.172.952,00

1.976.188,56

234.590,40
1.741.598,16

6.560.190,73
(217.060,56)
8.326.846,89

57.470,37

57.470,37
184.354,03
184.354,03

7.827.713,00
257.309.49
14.608.141,14

2.438.920,68

25.210,00

25.210,01
(0.01)

12.144.010,46
5.479.458,59

3.289,45
212,36
1.701.650,25
3.241.453,02
1.717.946,79

32.427.258,76

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacién.

ADIANTE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Cuentas anuales. Ejercicio 2024. Pagina 2 de 44



SOLO A EFECTOS DE IDENTIFICACION
ADVANCE AUDIT S.L.

ADIANTE INFRAESTRUCTURAS, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023

A) OPERACIONES CONTINUADAS

1. Importe neto de la cifra de negocios

a) Ventas
b) Prestacion de servicios

(Expresado en Euros)

Notas dela | o icio 2024
Memoria

1éa 24.758.274,75
24.758.274,75

2. Aprovisionamientos 16b (16.269.656,79)
a) Consumo de mercaderias -

b} Consumo de materias primas y otras materias consumibles {3.176.733,43)

c) Trabajos realizados por otras empresas (13.092.923,36)

3. Otros ingresos de explotacion -
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente -

4, Gastos de personal 16c (3.662.208,18)
a) Sueldos, salarios y asimilados (2.728.830,74)

b) Cargas sociales (928.975,02)

c) Provisiones (4.402,42)

5. Otros gastos de explotacion (3.615.902,90)
a) Servicios exteriores 16d (3.417.828,48)

b) Tributos (244.169,36)

c) Pérdidas, deterioro y variacidon de provisiones por operac. comerciales 135.499,59

d) Otros gastos de gestion cormriente (89.404,65)

6. Amortizaciéon del inmovilizado 5yé (36.110,07)
7. Excesos de provisiones -
8. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado -
a) Resultados por enajenaciones y otros -

9. Otros resultados 1ée 49.171,38
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION 1.223.568,19
10.  Ingresos financieros 16f 349.742,69
a) De participaciones en instrumentos de patrimonio -

- En empresas del grupo y asociadas -

- En terceros -

a) De valores negociables y otros instrumentos financieros 349.742,69

- En empresas del grupo y asociadas -

- De terceros 349.742,69

11.  Gastos financieros 16f -
a) Por deudas con empresas del grupo y asociadas -

b) Por deudas con terceros -

10.  Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 40,59
a) Cartera de negociacién y otros 40,59

A.2) RESULTADO FINANCIERO 349.783,28
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.573.351,47
12.  Impuestos sobre beneficios 15¢ (432.845,01)
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 1.140.506,46

B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS

A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO

[ W 1.140.506,46

Ejercicio 2023

34.613.244,36
34.613.244,36

(17.789.498,18)

(4.414.991,32)
(13.374.706,86)

(3.161.954,07)

(2.329.195,63)
(832.758,44)

(5.609.472,16)

(3.238.837,62)
(446.026,10)
(1.682.606,69)
(242.001,75)

(69.606,68)

531.034,17
8.513.547,44

260.448,54
18,23

18,23
260.430,31

260.430,31
(15.202,24)

(15.202,24)

245.246,30
8.758.793,74
(2.198.603,01)
6.560.190,73

6.560.190,73

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y

ganancias

ADIANTE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Cuentas anuales. Ejercicio 2024. Pdgina 3 de 44



SOLO A EFECTOS DE IDENTIFICACION
ADVANCE AUDIT S.L.

ADIANTE INFRAESCTRUCTURAS, S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Expresado en Euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31

DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
EJERCICIO EJERCICIO

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 1.140.506,46 6.560.190,73

o

Ingresos y gastos imput direct ite al patrimonio neto

B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO
Transterencias a la cuenta de pérdidas y ganancias

C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A + B+ C) 1.140.506,46 6.560.190,73

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de ingresos y gastos
reconocidos

ADIANTE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Cuentas anuales. Ejercicio 2024.Pagina 4 de 44



SOLO A EFECTOS DE IDENTIFICACION

ADVANCE AUDIT S.L.
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SOLO A EFECTOS DE IDENTIFICACION
ADVANCE AUDIT S.L.

ADIANTE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 Y 2023
(Expresado en Euros)

2023

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 1.573.351,47 8.758.793,74
2. Ajustes al resultado: (2.086.253,79) 1.113.526,82
a) Amortizacién del inmovilizado 36.110,07 69.606,68
b} Correcciones valorativas por deterioro (1.623.267,73) 1.623.267.73
c) Variacion de provisiones {130.883,49) (334.101,29)

d) Dividendo a cuenta = S
e) Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado - =
f) Resultados por bajos y enajenaciones de instrumentos financi

g Ingresos financieros (348.172,05) (260.448,54)
h} Gastos financieros - 15.202,24
i) Diferencias de cambio - -
i} Variasion del valor razonables infrumentos financieros (40,59) -
3. Cambios en el capital corriente 1.621.922,72 (3.527.850,08)
a) Deudores y otras cuentas a cobrar (1.476.070.75) (2.418.311,56)
c) Ofros activos corrientes 405.436,99 (232.853,88)
b) Acreedores y ofras cuentas a pagar 3.912.017,93 (1.932.541,49)
c) Ofros pasivos corrientes (1.219.461,45) 1.055.856.85
d) Otros activos y pasivos no comientes B B
4. Ofros flujos de efectivo de las actividades de explotacién {1.387.599.86) (658.524,76)
a) Pagos de intereses - (15.202,24)
b} Pago de dividendos 18,23
c) Cobros de intereses 320.310,26 142.701,52
d) Cobros (pagos) porimpuesto sobre beneficios (1.707.910,12) (786.042,27)
e) Otros pagos (cobros}) - -
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (258.579,48) 5.685.945,72

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos por inversiones (193.731,20) (555.824,19)
a) Empresas del grupo y asociadas o
b) Inmovilizado intangible (65.743,23)
b) Inmovilizado material (122.419,13) (6.000,00)
d) Inversiones inmobiliarias
e) Oftros activos financieros (40.185,75) (484.080,96)
f] Activos no corrientes mantenidos para la venta
g) Ofros activos (31.126,32)

7. Cobros por desinversiones 266.433,72 2.608.649,91
a) Empresas del grupo y asocidadas - -
¢) Inmovilizado material 426,25 -
e) Otros activos financieros 311.919.23 639.792,70
g) Otros activos (45.911,76) 1.968.857.21

8. Flujos de efeclivo de las actividades de inversién - -

a) Empresas del grupo y asociadas - -

b) Inmovilizado intangible

c) Inmovilizado material - -

d) Otros activos financieros -

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (7.6) 72.702,52 2.052.825,72
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero {24.823,54) (24.106,39)

a) Emision deudas con entidades de crédito -
1. Obligaciones y otros valores negociables
2. Deudas con entidades de crédito
3. Deudas con empresas del grupo y asociadas

b) Devolucién y amortizacién de ¥ (24.823,54) (24.106,39)

1. Obligaciones y otros valores negociables - S

2. Deudas con entidades de crédito (24.823,54) (24.106,39)

11. Pagos por dividendos y i de ofros instr tosd  (1.886.894,61) {1.278.381,65)
a) Dividendos (1.886.896,61) (1.278.381,45)

12. Aujos de efectivo de las actividades de financiacién (1.911.720,15) (1.302.488,04)
D) EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO ;

E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (2.097.597,09) 6.436.283,40
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 14.868.730,67 8.432.447,27
Efectivo o equivalentes al final del gjercicio 12771.133,58 14.868.730,67

Las Notas 1 a 21 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo

ADIANTE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
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SOLO A EFECTOS DE IDENTIFICACION
ADVANCE AUDIT S.L.

ADIANTE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2024

1. Actividad de la empresa

ADIANTE INFRAESTRUCTURAS, S.A. fue constituida como Sociedad Andénima, por tiempo indefinido, el 6 de abril
de 1989, bdgjo la denominacién de "Mantenimiento y Conservacion de Infraestructuras, S.A.", con anagrama
“Macoinsa"”, después de varios sucesivos cambios de denominacion social, el 18 de marzo de 2022 cambia su
denominacién por la actual, en virtud de acuerdo adoptado por la Junta General Universal de fecha 14 de
marzo de 2022, que fue elevado a publico el 18 de marzo de 2022. Figura inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, fomo 5.561 general, Libro 0 de Sociedades, folio 20, Seccidn 8°, hoja N° M-90.978, inscripcién 5% y en el
censo de entidades juridicas del Ministerio de Economia y Hacienda con el C.I.F.: A79115465.

Su domicilio social y fiscal se encuentra ubicado en la calle Ochandiano, 8 de Madrid.
El objeto social es el siguiente:

a) Laprestaciéon, por concesidon administrativa y otro titulo constitutivo o traslativo, de servicios técnicos de
infraestructuras para entidades publicas o privadas y personas fisicas, incluyendo la realizacién de
estudios técnicos y econdmicos, la redaccién de proyectos, el control, vigilancia y direccidén de obras, y
la gestion y conservacién de infraestructuras.

b) La ejecucién de obras publicas y de edificaciones para cualesquiera personas o entidades publicas o
privadas.

c) Contratacion, gestion, proyeccién, construccion y ejecucion de toda clase de obra, publica o privada.

d) Gestidn, administraciéon, adquisicién, promocion, enajenacién, rehabilitaciéon y explotacién en cualquier
forma de solares, terrenos, conjuntos residenciales, urbanizaciones o promociones inmobiliarias, y en general
de toda clase de inmuebles.

e) Fabricacion, adqguisicidn, suministro, importacion, arrendamiento, instalacién, mantenimiento, distribuciéon y
explotaciéon de maquinaria, herramientas, vehiculos, instalaciones, materiales, equipos y mobiliario de todas
clases, incluido el mobiliario y equipamientos urbanos.

f)  Adquisicién, explotacién, venta y cesion de los derechos de la propiedad industrial.

g) Prestaciéon de servicios relacionados con la conservacion, reparacién, mantenimiento, saneamiento y
limpieza de toda clase de obras, instalaciones y servicios, tanto a entidades publicas como privadas.

h) Prestacion de servicios propios de la actividad de la ingenieria, tales como la elaboraciéon de proyectos,
estudios e informes.

i) Elaboracién de proyectos y estudios, construcciéon, mantenimiento, explotacién y comercializacién de todo
tipo de instalaciones y servicios de suministro, depuracién, transformacién y tratamiento de cualquier clase
de aguas y residuos. Investigaciéon y desarrollo de estos mismos campos.

) Prestaciéon de servicios relacionados con el medio ambiente, tales como el control de humos y ruidos, y la
gestién integral de basuras, tanto en lo que se refiere a su recogida como a su depuracion, fransformacion
y tratamiento.

k) Investigacion, disefio, desarrollo, fabricacion, explotacién y cesidn de programas y, en general, de
productos informdticos, electrénicos y de comunicacién.

)  Construccién, ejecucion, explotacion y prestacién de todo tipo de servicios publicos o comunitarios
relacionados con la infraestructura del transporte, urbano e interurbano, ya sea por via terrestre, maritima o
aéreaq.

m) Lainvestigacién, explotacién y aprovechamiento de yacimientos minerales, asi como la adquisiciéon, uso y
disfrute de permisos, concesiones, licencias, autorizaciones y demds derechos de cardcter minero; y la
industrializacién, distribucion y comercializacién de productos minerales.

ADIANTE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Cuentas anuales. Ejercicio 2024. Pagina 7 de 44



SOLO A EFECTOS DE IDENTIFICACION
ADVANCE AUDIT S.L.

ADIANTE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2024

n) La fitularidad de toda clase de concesiones, subconcesiones, autorizaciones y licencias administrativas de
obras, servicios y mixtas del Estado, Comunidades Auténomas, Provincias, Municipios, Organismos
Auténomos, Entidades Auténomas y en general, de cualquier estado exitranjero e instituciones
internacionales.

o) Construccidn, explotacién y gestion de todo tipo de establecimientos dedicados a la hosteleria,
restauracién, actividades deportivas, parques de atracciones y, en general, de cualquier otra actividad
relacionada con el ocio, el deporte y la recreacion.

p) Prestacién a cualquier clase de sociedades y empresas de servicios de gestion y administracion, asi como
consultoria y asesoramiento en materia de contabilidad, asistencia legal, técnica, financiera, fiscal y de
recursos humanos y laborales.

q) Latitularidad de toda clase de concesiones para la construccién, explotaciéon y gestion de residencias de
estudiantes y mayores.

rj  Construccién, explotacién y gestion de todo tipo de establecimientos dedicados a residencias de mayores
y estudiantes.

La actividad principal de la Sociedad estd relacionada con los puntos b, ¢, g. h, 1.1, g y r, siendo la colaboracion
con ofras sociedades a través de uniones temporales de empresas, ila mas habitual.

Silas disposiciones legales exigiesen para el ejercicio de alguna de las actividades comprendidas en el objeto
social algun titulo profesional, autorizacién administrativa o inscripcién en Registros Publicos, dichas
actividades deberdn redlizarse por medio de persona que ostente dicha titulacion profesional y, en su caso,
no podrdn iniciarse antes de que se hayan cumplido los requisitos administrativos exigidos.

Quedan excluidas todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la Ley exija requisitos especiales que no
queden cumplidos por esta Sociedad

Todas las actividades se realizan Unicamente en Espana.

Se le aplicala Ley de Sociedades de Capital (vigente desde el 1 de septiembre de 2010), cuyo texto refundido
se aprobé por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de Julio, Cédigo de Comercio y disposiciones
complementarias.

La Sociedad, que es dominante de las sociedades detalladas en la nota 10, no estd obligada a presentar
cuentas anuales consolidadas e informe de gestion consolidados, ya que se acoge a la dispensa de
obligacién de consolidar en funcién del tamafo de los subgrupos de sociedades.

La moneda funcional con la que opera la sociedad es el euro.

2. Bases de presentacidon de las cuentas anuales

a) Marco normativo

El marco normativo relacionado con la informacién financiera que resulta de aplicacién a la Sociedad es:

1. Codigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

2. Plan General de Contabilidad de las Empresas Constructoras.

3. Las Normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

4. Elresto de la normativa contable espanola que resulte aplicable.

b) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2024 adjuntas han sido formuladas por el Organo de Administracion a partir
de los registros contables de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024 y en ellas se han aplicado los principios

ADIANTE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
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SOLO A EFECTOS DE IDENTIFICACION
ADVANCE AUDIT S.L.

ADIANTE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2024

contables y criterios de valoracién recogidos en el Real Decreto 1514/2007, por el que se aprueba el Plan
General de Contabilidad y segun el Plan General de Contabilidad de Empresas Constructoras, y las
modificaciones aplicadas a éste mediante Real Decreto 1159/2010, y el resto de disposiciones legales
vigentes en materia contable, y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos incorporados en el estado de flujos de efectivo.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar laimagen fiel, no se hayan aplicado disposiciones
legales en materia contable.

Las Cuentas Anuales adjuntas se someterdn a la aprobacién por la Junta General Ordinaria de Accionistas,
estimdndose que serdn aprobadas sin modificacién alguna.

Las Cuentas Anuales del ejercicio anterior, fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria, el 28 de junio
de 2024.

En virtud de la Disposicién transitoria quinta del Real Decreto 1514/2007, la Sociedad aplica en lo que no se
opone a la legislacion mercantil actual, la Adaptacién Sectorial del Plan General de Contabilidad al sector
de la Construccién que se aprobd por Orden de 27 de enero de 1993.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estdn expresadas en euros salvo que se indique lo contrario.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2024 se presentan integrdndose las Uniones Temporales de
Empresas (UTES) en las que participa la Sociedad mediante el sistema de integracién proporcional, es decir,
mediante laincorporacién de la cuota-parte correspondiente ala compariia por su participacién en aquellos
entes tanto en resultados como en balance, estado de cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo,
practicadndose las oportunas eliminaciones de saldos de activo y pasivo, asi como las operaciones del
ejercicio.

c) Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, el Organo de Administracion ha
formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas contables
de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas anuales. No existe ningun
principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, el Organo de Administracion ha realizado
estimaciones que estdn basadas en la experiencia histérica y en otros factores que se consideran razonables
de acuerdo con las circunstancias actuales y que constituyen la base para establecer el valor contable de
los activos y pasivos cuyo valor no es facilmente determinable mediante otras fuentes.

Las principales estimaciones realizadas se refieren a:
e Lavida Util de los activos materiales e intangibles. Notas 4A y 4B
e Recuperabilidad de impuestos diferidos de activo. Nota 15D
e Provisiones y Litigios. Nota 13A y 13B
e Cdiculo de los valores razonables, de los valores en uso y de los valores actuales. Nota 9C

La empresa ADIANTE INFRAESTRUCTURAS, S.A. ha elaborado las cuentas anuales del ejercicio 2024 bagjo el
principio de empresa en funcionamiento.

La preparacién de las cuentas anuales requiere que la Direccidn realice estimaciones contables relevantes,
juicios, estimaciones e hipdtesis, que pudieran afectar a las politicas contables adoptadas y al importe de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y desgloses con ellos relacionados.

Las estimaciones y las hipdtesis realizadas se basan, entre otros, en la experiencia histérica u otros hechos
considerados razonables teniendo en cuenta la circunstancia a la fecha de cierre, el resultado de las cuales

ADIANTE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
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ADVANCE AUDIT S.L.

ADIANTE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 2024

representa la base de juicio sobre el valor contable de los activos y pasivos no determinables de una cuantia
de forma inmediata. Los resultados reales podrian manifestarse de forma diferente a la estimada. Estas
estimaciones y juicios se evalian continuamente.

Algunas estimaciones contables se consideran significativas si la naturaleza de las estimaciones y supuestos
es material y si el impacto sobre la posicién financiera o el rendimiento operativo es material.

Aunque estas estimaciones fueron realizadas por la Direccidon de la Sociedad con la mejor informacién
disponible al cierre de cada ejercicio, aplicando su mejor estimaciéon y conocimiento det mercado, es posible
que eventuales acontecimientos futuros obliguen a la Sociedad a modificarlas en los siguientes ejercicios. De
acuerdo con la legislacién vigente se conocerd prospectivante los efectos del cambio de estimacién de la
cuenta de resultados.

Deterioro del valor de los activos no corrientes

La valoracién de los activos no corrientes, distintos de los financieros, requiere la realizacién de estimaciones
con el fin de determinar su valor razonable, a los efectos de evaluar un posible deterioro, especialmente de
los fondos de comercio y los activos intangibles con vida Util indefinida. Para determinar este valor razonable
el Organo de Administracién de la Sociedad estima los flujos de efectivo futuros esperados de los activos o
de las unidades generadoras de efectivo de las que forman parte y utilizan una tasa de descuento apropiada
para calcular el valor actual de esos flujos de efectivo.

Activos porimpuesto diferido

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas diferencias temporarias deducibles y bases
imponibles negativas pendientes de compensar para las que es probable que la Sociedad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan la aplicaciéon de estos activos. Para determinar el importe de los
activos por impuesto diferido que se pueden registrar, el Organo de Adminisiracion estima los importes y las
fechas en las que se obtendrdn las ganancias fiscales futuras y el periodo de reversion de las diferencias
temporarias imponibles.

Provisiones

La Sociedad reconoce provisiones sobre riesgos, de acuerdo con la politica contable indicada en el
apartado 4 de esta memoria. La Sociedad ha realizado juicios y estimaciones en relacién con la probabilidad
de ocurrencia de dichos riesgos, asi como la cuantia de los mismos, y ha registrado una provision cuando ha
tenido conocimiento que unriesgo ha sido considerado como probable, estimando el coste que le originaria
dicha obligacion.

Cdlculo de los valores razonables, de los valores en uso y de los valores actuales

El cdlculo de valores razonables, valores en uso y valores actuales implica el cdiculo de flujos de efectivo
futuros y la asuncién de hipdtesis relativas a los valores futuros de los flujos, asi como las tasas de descuento
aplicables a los mismos. Las estimaciones y las asunciones relacionadas estdn basadas en la experiencia
histérica y en otros factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias.

e) Comparaciéon de la informacién

La Sociedad presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de
la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de
efectivo y de la memoria, ademds de las cifras del ejercicio 2024, las correspondientes al ejercicio anterior,
que han sido obtenidas mediante la aplicacion del Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007, el cual ha sido modificado por el Real Decreto 1159/2010.

f)  Agrupacion de partidas

La Sociedad no ha realizado agrupacién de partidas en el balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado
de cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de efectivo.

ADIANTE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
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9g) Elementos recogidos en varias partidas

La Sociedad no mantiene ningun elemento patrimonial recogido en varias partidas.

h) Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2024 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio 2023.

i) Correccién de errores

En la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningln error significativo que haya
supuesto la reexpresidn de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2023.

i} Importancia relativa

Al determinas la informacién a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas de los estados
financieros u otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual del Plan General de
Contabilidad, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacién con las cuentas anuales del ejercicio
2024,

3. Aplicacién del resultado

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2024, en comparacion con la del ejercicio 2023,
formulada por el Organo de Administracién de la Sociedad y que se someterd a la aprobacién de la Junta
General de accionistas es la siguiente:

2024 2023

Base de reparto 1.140.506,44 6.560.190,73
Saldo de la cuenta de pérdidas y gananci  1.140.506,46 6.560.190,73
Aplicacién 1.140.506,46 6.560.190,73
A reserva legal -
A reservas voluntarias 285.126,61 1.640.047,68
A dividendos 855.379.85 4.920.143,05

Limitaciones para la distribucién de dividendos

No hay limitaciones para la distribucién de dividendos.

4. Normas de reqistro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de las cuentas
anuales del ejercicio 2024, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o el coste
de produccién. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones de negocios es su
valor razonable en la fecha de adquisicion.
Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la amortizacion
acumuladay, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro registradas.
Los activos intangibles son activos de vida Util definida y, por lo tanto, se amortizan sistemdaticamente en
funcién de la vida Util estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizaciéon
ADIANTE INFRAESTRUCTURAS, S.A.
Cuentas anuales. Ejercicio 2024. Pagina 11 de 44
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aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos
al cierre del ejercicio, se evalta la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes
recuperables, efectudndose las correcciones valorativas que procedan, tal y como se establece en el
apartado h de este epigrafe.

Cuando la vida Util de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se amortizardn en un plazo de diez
afos, sin perjuicio de los plazos establecidos en las normas particulares sobre el inmovilizado intangible.

La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado intangible que necesita un periodo de tiempo superior a un
afo para estar en condiciones de uso, explotacién o venta, los gastos financieros relacionados con la
financiacion especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicion, construccion o produccidn.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado intangibles de forma lineal durante su vida Ufil estimada,
en funcién de los siguientes afos de vida Ufil:

Porcentaje
de

amortizacion

Concesiones 10% 20

Patentes 20% 5

Aplicaciones informdticas 33% 6

Otro inm. intangible 10% 20
° Aplicaciones informdaticas

Se valoran al precio de adquisicién o coste de produccion, incluyéndose en este epigrafe los gastos
de desarrollo de las paginas web (siempre que esté prevista su utilizacion durante varios anos). La vida
Util de estos elementos se estima en 4 afos

Los gastos del personal propio que ha trabajado en el desarrollo de las aplicaciones informdticas se
incluyen como mayor coste de las mismas, con abono al epigrafe “Trabajos realizados por la empresa
para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida Util y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen.

b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o coste de
produccidn, y posteriormente se minora por la comespondiente amortizacién acumulada y las pérdidas por
deterioro, si las hubiera.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, los
importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida Util
de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

Para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afo para estar en condiciones
de uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieros que se hayan devengado antes de la puesta
en condiciones de funcionamiento del bien y que hayan sido girados por el proveedor o correspondan a
préstamos u otro tipo de financiacién ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicion
o fabricacién del mismo.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado se registran al coste acumulado que resulta
de afadir a los costes externos los costes intermnos, determinados en funcién de los consumos propios de
materiales, la mano de obra directa incurrida y los gastos generales de fabricacién calculados segun tasas
de absorcidn similares a las aplicadas a efectos de la valoracién de existencias.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentgjes de
amortizacién anual calculados en funcién de los afos de vida Util estimada de los respectivos bienes, segin
el siguiente detalle:
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Porcentaje de

amortizacion

Maquinaria 12%y 24%
Elementos de transporte 16%
Mobiliario 10%
Equipos para procesos de informacion 25%
Otro Inmovilizado 15%

La Sociedad ha adquirido maquinara de segundo uso aplicando el porcentaje de amortizacién admitido
fiscalmente, correspondiendo al doble del normal.

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas Utiles y los métodos de
amortizacién del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

El criterio de amortizacién seguido por las Utes en las que participa la Sociedad es el de amortizar en el
ejercicio el 100% del activo adquirido.

c) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo objeto del contrato. Los demds arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.
o Arrendamiento financiero

La sociedad no tiene operaciones de este apartado en 2024.
) Arrendamiento operativo

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas
y ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cudalguier cobro o pago que pudiera redlizarse al contratar un arrendamiento operativo, se tratard
como un cobro o pago anticipado que se imputard a resultados a lo largo del periodo del
arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arendado.

d) Permutas

La sociedad no tiene operaciones de este apartado en 2024.

e) Instrumentos financieros

1. Instrumentos financieros

La sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos contratos que dan lugar a
un activo financiero en una empresa vy, simultdneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de
patrimonio en otra empresa. Por tanto, la presente norma resulta de aplicacién a los siguientes instrumentos
financieros:

a) Activos financieros:

O  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

O  Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

O Créditos aterceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos los surgidos de
la venta de activos no corrientes;

O  Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las obligaciones, bonos y
pagarés;

O  Instrumentos de patrimonio de otras empresas adquiridos: acciones, participaciones en instituciones de
inversion colectiva y otros instrumentos de patrimonio;
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O Derivados con valoracion favorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones, permutas financieras
y compraventa de moneda exitranjera a plazo, y

O Oftros activos financieros: tales como depdsitos en entidades de crédito, anticipos y créditos al personal,
fianzas y depdsitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio
propio.

b) Pasivos financieros:

O Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;

O Deudas con entidades de crédito;

O Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;

O Derivados con valoracién desfavorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones, permutas
financieras y compraventa de moneda extranjera a plazo;

O Deudas con caracteristicas especiales, y

O  Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos financieros recibidos
de personas 0 empresas que no sean entidades de crédito incluidos los surgidos en la compra de activos no
corrientes, fianzas y depdsitos recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

c) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de los fondos
propios, tal como las acciones ordinarias emitidas.

e.1. Activos financieros
e.1.1. Inversiones financieras a largo y corto plazo

Activos Financieros a coste Amortizado. Un activo financiero se incluye en esta categoria, incluso cuando
esté admitido a negociacidén en un mercado organizado, si la empresa mantiene la inversidon con el objetivo
de percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente. Los flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del principal pendiente son inherentes a un
acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacién se acuerde
a un tipo de interés cero o por debagjo de mercado. Con cardcter general, se incluyen en esta categoria los
créditos por operaciones comerciales (aquellos activos financieros que se originan en la venta de bienes y la
prestaciéon de servicios por operaciones de tréfico de la empresa con cobro aplazado), y los créditos por
operaciones no comerciales aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de patrimonio ni
derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que
proceden de operaciones de préstamo o crédito concedidos por la empresa). Es decir, dentro de esta
categoria estarian los préstamos y cuentas a cobrar, asi como aquellos valores representativos de deuda,
con una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocien en
un mercado activo y que la Sociedad tiene intencién y capacidad de conservar hasta su vencimiento.

e Valoracién inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, mds los costes de transaccién que
les sean directamente atribuibles. No obstante, los créditos por operaciones comerciales con
vencimiento no superior a un afo y que no tienen un tipo de interés contractual explicito, asi como los
créditos al personal, los dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio,
cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se podrdn valorar por su valor nominal cuando el efecto
de no actualizar los fiujos de efectivo no sea significativo.

e Valoracién posterior: se hace a coste amortizado y los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un ano que, de acuerdo con lo dispuesto en el
apartado anterior, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuardn valordndose por dicho
importe, salvo que se hubieran deteriorado.

Cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero se modifican debido a las
dificultades financieras del emisor, la empresa analizard si procede contabilizar una pérdida por
deterioro de valor.

o Deterioro: La Sociedad registra los correspondientes deterioros por la diferencia existente entre el
importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros por el que se encuentran registradas.
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Al menos al cierre del ejercicio, se efectdan las correcciones valorativas necesarias siempre que existe
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero incluido en esta categoria, o de un grupo de
activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado
como resultado de uno o mds eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que
ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir
motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en libros y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucién de las
garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo
calculado en el momento de su reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o uningreso,
respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del deterioro tiene como limite el
valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Se incluyen
en esta categoria todos los activos financieros, salvo que proceda su clasificacién en alguna de las restantes
categorias. Se incluyen obligatoriamente en esta categoria los activos financieros mantenidos para negociar.

Los instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociar, ni se valoran al coste, la empresa puede
realizar la eleccion irevocable en el momento de su reconocimiento inicial de presentar los cambios
posteriores en el valor razonable directamente en el patrimonio neto.
En fodo caso, la empresa puede, en el momento del reconocimiento inicial, designar un activo financiero de
forma irevocable como medido al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias si
haciéndolo elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria
e Valoracién inicial: Se valoran por su valor razonable. Los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

e Vadloracion posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

e Deterioro: No se deterioran puesto que estdn en todo momento valorados por su valor razonable,
imputdndose las variaciones de valor al resultado del ejercicio.

- Activos financieros a coste. Dentro de esta categoria se incluyen, entre otras, las inversiones en el
patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, asi como las restantes inversiones en instrumentos
de patrimonio cuyo valor razonable no puede determinarse por referencia a un precio cotizado en un
mercado activo para un instrumento idéntico, o no puede obtenerse una estimacién fiable del mismo.

Se incluirdn también en esta categoria los préstamos participativos cuyos intereses tengan cardcter
contingente y cualquier ofro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener una estimacion
fiable de su valor razonable.
e Valoracién inicial: Se valoran al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada mds los costes de transaccidén que les sean directamente atribuibles.

e Valoraciéon posterior: Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su
coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

e Deterioro: Almenos al cierre del ejercicio, se efectian las correcciones valorativas necesarias siempre
que existe evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no es recuperable. La Sociedad
registra los correspondientes deterioros por la diferencia existente entre el valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversidn, que para el caso de
instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimacién de los que se espera recibir como
consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la engjenacién o
baja en cuentas de la inversidn en la misma, bien mediante la estimacién de su participacién en los flujos
de efectivo que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus
actividades ordinarias como de su enajenacién o baja en cuentas.

¢ Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacién de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcién del patrimonio
neto de la enfidad participada y de las plusvalias tdcitas existentes en la fecha de la valoracion, netas
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del efecto impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre que la empresa participada haya
invertido a su vez en otra, se tiene en cuenta el patrimonio neto incluido en las cuentas anuales
consolidadas elaboradas aplicando los criterios del Codigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

e Elreconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se
registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tendrd como limite el valor en libros de la inversidn que estaria reconocida en la
fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

La sociedad no tiene operaciones de este apartado en 2024.

e.1.2. Reclasificaciéon de activos financieros

Cuando la empresa cambie la forma en que gestiona sus activos financieros para generar flujos de efectivo,
reclasificard todos los activos afectados de acuerdo con los criterios establecidos en los apartados anteriores
de esta norma. La reclasificaciéon de categoria no es un supuesto de baja de balance sino un cambio en el
criterio de valoracion.
Se pueden dar las siguientes reclasificaciones:
¢ Reclasificacién de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias y al contrario.

o Reclasificaciéon de los activos financieros a coste amortizado a la categoria de activos financieros a
valor razonable con cambios en el patrimonio neto y, al contrario.

s Reclasificaciéon de los activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias a la categoria de activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio netoy,
al confrario.

e Reclasificacion de las inversiones en instrumentos de patrimonio valoradas a coste a la categoria de
activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias y al contrario.

e.1.3. Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion
se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses de los activos financieros
valorados a coste amortizado se reconocen por el método del tipo de interés efectivo y los ingresos por
dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen cuando han surgido los
derechos para la Sociedad a su percepcion.

En la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo a su
vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento, asi como el
importe de los dividendos acordados por el érgano competente en el momento de la adquisicién.
Asimismo, silos dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad
a la fecha de adquisicidon porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios generados por la
participada desde la adquisicién, no se reconocen como ingresos, y minoran el valor contable de la inversion.
El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realiza atendiendo exclusivamente a los
beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha de adquisicién,
salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como una
recuperacion de la inversion desde la perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.

e.1.4. Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad. En el caso concreto de cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce
en general si se han transmitido los riesgos de insolvencia y mora.

Cuando el activo financiero se da de baja la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes
de transaccién atribuibles y el valor en libros del activo, més cualquier importe acumulado que se haya
reconocido directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja
dicho activo, que forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.
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Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce un pasivo financiero por un
importe igual a la contraprestacién recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se retenga
sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

e.1.5. Efectivo y otros medios liquidos equivalentes

Bajo este epigrafe del balance de situacién adjunto se registra el efectivo en caja y bancos, depésitos a la
vista y otras inversiones a corfo plazo con vencimiento inferior a tres meses de alta liquidez que son
rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su valor.

e.2. Pasivos financieros
Los pasivos financieros, a efectos de su valoracién, se incluyen en alguna de las siguientes categorias:

- Pasivos Financieros a coste Amortizado. Dentro de esta categoria se clasifican todos los pasivos
financieros excepto cuando deben valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Con cardcter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y
los débitos por operaciones no comerciales.

Los préstamos participativos que tengan las caracteristicas de un préstamo ordinario o comin también se

incluirdn en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo

de mercado.
e Valoracién inicial: Inicialmente se valoran por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario,
es el precio de la fransaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacién recibida ajustado
por los costes de transaccion que le sean directamente atribuibles. No obstante, los débitos por
operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y que no tengan un tipo de interés
contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, cuyo importe se
espera pagar en el corto plazo, se pueden valorar por su valor nominal, cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

e Valoracién posterior: se hace a coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, los
débitos con vencimiento no superior a un ano que, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado anterior,
se valoren iniciaimente por su valor nominal, continuardn valordndose por dicho importe.

- Pasivos Financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. Dentro de
esta categoria se clasifican los pasivos financieros que cumplan algunas de las siguientes condiciones:

= Son pasivos que se mantienen para negociar;

. Son pasivos, que, desde el momento del reconocimiento inicial, y de forma
irevocable, han sido designados por la entidad para contabilizarlo al valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, siempre que dicha designacién
cumpla con el objetivo fijado en la normativa contable.

. Opcionalmente y de forma irrevocable, se pueden incluir en su integridad en esta
categoria los pasivos financieros hibridos sujetos a los requisitos establecidos en el PGC.

e Valoracién inicial: Valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccién,
que equivaldrd al valor razonable de la contraprestacién recibida. Los costes de transaccidon que les
sean directamente atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

e Valoracién posterior: Valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

e.2.1. Baja de pasivos financieros

La empresa dard de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacién se haya extinguido;
es decir, cuando haya sido satisfecha, cancelada o haya expirado.
e.2.2. Fianzas entregadas y recibidas

Los depdsitos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones se valoran por el importe
efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.
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En las fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos operativos o por prestacidon de servicios, la
diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado se considera como un pago o cobro
anticipado por el arrendamiento o prestacion del servicio, que se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias durante el periodo del arrendamiento o durante el periodo en el que se presta el servicio, de
acuerdo con la norma sobre ingresos por ventas y prestacién de servicios.

Al estimar el valor razonable de las fianzas, se toma como periodo remanente el plazo contractual minimo
comprometido durante el cual no se pueda devolver su importe, sin tomar en consideracién el
comportamiento estadistico de devolucién.

Cuando la fianza sea a corto plazo, no es necesario redlizar el descuento de flujos de efectivo si su efecto no
es significativo.

e.2.3. Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibe por la venta de un activo o se paga para transferir o cancelar
un pasivo mediante una transaccién ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de valoracion.
El valor razonable se determina sin practicar ninguna deduccidn por los costes de transaccién en que pudiera
incurrirse por causa de enajenacién o disposicion de otros medios. No tendrd en ningin caso el cardcter de
valor razonable el que sea resultado de una transaccién forzada, urgente o como consecuencia de una
situacién de liguidacién involuntaria.

Con cardcter general, en la valoracién de instrumentos financieros valorados a valor razonable, la Sociedad
calcula éste por referencia a un valor fiable de mercado, constituyendo el precio cotizado en un mercado
activo la mejor referencia de dicho valor razonable. Para aquellos insfrumentos respecto de los cuales no
exista un mercado activo, el valor razonable se obtiene, en su caso, mediante la aplicacién de modelos y
técnicas de valoracién.

Se asume que el valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales se aproxima a su valor
razonable.

e.2.4. Instrumentos financieros derivados y contabilizacion de coberturas

La sociedad no tiene operaciones de este apartado en 2024,

e.2.5. Instrumentos financieros compuestos

La sociedad no tiene operaciones de este apartado en 2024.

e.3. Inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas, se valoran inicialmente por su coste, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad procede a evaluar si ha existido deterioro de valor de las
inversiones. Las correcciones valorativas por deterioro y en su caso la reversidon, se llevan como gasto o
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La correccidn por deterioro se aplicard siempre que exista evidencia objetiva de que el valor enlibros de una
inversidon no serd recuperable. Se entiende por valor recuperable, el mayor importe entre su valor razonable
menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversidn,
calculados bien mediante la estimacion de los que se espera recibir como consecuencia del reparto de
dividendos realizados por la empresa participada y de la engjenacion o baja en cuentas de la inversion
misma, bien mediante la estimacion de su participacidn en los flujos de efectivo que se espera que sean
generados por la empresa participada. Salvo mejor evidencia del importe recuperable, se tomard en
consideracion el patrimonio neto de la Entidad participada corregido por las plusvalias tacitas existentes en
la fecha de la valoracién.

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al contenido de los acuerdos
contractuales pactados y teniendo en cuenta el fondo econdmico. Un instrumento de patrimonio es un
contrato que representa una participacién residual en el patrimonio del grupo una vez deducidos todos sus
pasivos.

f) Existencias

La sociedad no tiene operaciones de este apartado en 2024.
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g} Impuestos sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en
la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y la cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscaimente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, excepto
aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y pasivos en una
operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una combinacidén de negocios,
asi como las asociadas a inversiones en empresas dependientes, asociadas y negocios conjuntos en las que
la Sociedad puede controlar el momento de la reversién y es probable que no reviertan en un futuro
previsible.

Por su parte, los activos porimpuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere probable
que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectudndose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.

Asimismo, en cada cierre se evaldan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son
objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales
futuros.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el momento de
su reversion, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se
espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos no
corrientes.

h) Ingresos y gastos

Las obras readlizadas por encargo y con contrato se valoran por el método del porcentaje de realizacién,
reconociéndose los ingresos por obra certificada en base al grado de readlizacién del contrato al final de cara
periodo contable. El reconocimiento de los ingresos estd supeditado al cumplimiento de las siguientes
condiciones:

a) Elimporte de los ingresos puede valorarse con fiabilidad.

b) Es probable que la empresa reciba los beneficios o rendimientos econémicos derivados de la transaccion.
c) El grado de redlizacion de la transaccién, en la fecha de cierre del ejercicio, puede ser valorado con
fiabilidad, y
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d) Los costes ya incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir hasta completarla, pueden
ser valorados con fiabilidad.

La Sociedad reconoce en cada ejercicio, como resultado de sus obras, la diferencia entre la produccién
{valor a precio de venta de la obra certificada durante dicho periodo, que se encuentra amparada en el
contrato principal firmado con la propiedad o en sus modificaciones o adiciones al mismo) y los costes
incurridos durante el ejercicio

A efectos de determinar la cifra de ventas o ingresos por obra ejecutada, se entenderd por unidad de obra:
la porcién homogénea y concreta de cada una de las partes materiales necesarias para la ejecuciéon de
una obra, en las que los elementos principales que pueden intervenir parcial o conjuntamente en su
produccién (mano de obra, materiales y medios auxiliares) son medibles mediante unidades fisicas, como
pueden ser; el tiempo empleado por operarios tipo conocedores de los oficios en obras de caracteristicas
medias y en condiciones de trabajo adecuadas; cantidades de materiales empleados de calidades y
rendimientos, y tiempos de utilizaciéon normales de trabajo de las maquinarias y medios auxiliares empleados.
El resultado de valorar estas unidades mediante los precios unitarios de los factores de produccién nos
proporciona el precio unitario de obra.

Respecto al reconocimiento de resultados en el drea de construccion, los ingresos del contrato comprenden
la suma del precio estipulado en el contrato mds el valor de las modificaciones al trabagjo originaimente
previsto, asi como las reclamaciones que es probable que se reciban y que se puedan cuanfificar con
suficiente fiabilidad.

Los costes del contrato comprenden:

e Los costes netos directamente relacionados con el contrato, tales como mano de obra, materiales,
maaquinaria, etc.

e Los costes atribuibles a la actividad objeto del contrato, tales como seguros, gastos financieros y costes
indirectos tales como asistencia técnica no directamente relacionada con el contrato especifico, que se
reparten de manera uniforme en base a métodos sistemdaticos y racionales.

« Oftros costes facturables al cliente de acuerdo con las condiciones del contrato, que incluyen algunos costes
generales de administracién y costes de desamrollo, siempre y cuando estén previstos y especificados en el
contrato.

o Los costes que no puedan ser atribuidos a la actividad de contratacién o no puedan ser distribuidos a los
contratos especificos, se excluirdn de los costes del contrato de construccion.

La contabilizacién de los ingresos viene determinada por las relaciones valoradas incluidas en las
certificaciones emitidas por los clientes. Dichas relaciones valoradas recogen las mediciones realizadas
mensualmente en funcién de la obra ejecutada.

La Sociedad sigue el procedimiento de reconocer como resultado de sus obras en cada ejercicio la
diferencia entre la obra certificada valorada a precio de venta, que se encuentra amparada en el contrato
principal fiimado con la propiedad o, en modificaciones o contratos adicionales al mismo aprobadas por
esta.

Los costes incurridos para la realizacion de las obras se imputan a las mismas a medida que se van

conociendo. Se redlizan las oportunas provisiones para atender los gastos que puedan originarse durante el
periodo de garantia de los encargos y hasta la recuperacion de las garantias prestadas por buena ejecucion.

i) Provisiones y contingencias

El Organo de Administracion de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencia entre:

e Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya
cancelacién es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a
su importe y/o momento de cancelacién.
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e Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacién futura estd condicionada a que ocurra, o no, uno o mds eventos futuros que resulten
indeterminados para la Sociedad.

Las provisiones se reconocen en el balance de situacién cuando la Sociedad tiene una obligacién actual
conocida (ya sea por una disposicion legal, contractual o por una obligacién implicita o tdcita), surgida
como consecuencia de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos para
su ligquidacién y que es cuantificable. Los pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino
que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la medida en que no sean considerados
como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta la informacién disponible por la Sociedad sobre el
suceso y sus consecuencias, y registrdndose los ajustes que surjan por la actudlizacién de dichas provisiones
como un gasto financiero conforme se va devengando. Cuando se trate de provisiones con vencimiento
inferior o igual a un afo, y el efecto financiero no sea significativo, no serd necesario llevar a cabo ningin
tipo de descuento.

Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada balance de situacién y son gjustadas con el objetivo
de reflejar la mejor estimacién actual del pasivo correspondiente en cada momento.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacién, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso serd percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista un
vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no esté
obligada a responder; en esta situacién, la compensacién se tendrd en cuenta para estimar el importe por
el que, en su caso, figurard la correspondiente provisiéon.

La politica seguida respecto a la contabilizacidon de provisiones para riesgos y gastos consiste en registrar el
importe estimado para hacer frente a responsabilidades probables o ciertas, nacidas de litigios en curso
contra la Sociedad y por indemnizaciones u obligaciones pendientes, avales y otras garantias similares. Su
dotacién se efectia al conocimiento de la responsabilidad o de la obligacién que determina la
indemnizacién o pago.

La provisién para garantia de buena ejecuciéon de obras, incluida en el Pasivo del Balance, se corresponde
con los importes estimados, por los responsables de los proyectos, ajustado a lo recogido en la Orden de 27
de enero de 1993 por el que se aprueban las normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad a las
Empresas Constructoras. Las posibles obligaciones cuyo pago no es ain determinable en cuanto a su importe
exacto o es incierfto en cuanto a la fecha en que se producird, dependiendo del cumplimiento de
determinadas condiciones contempladas en el contrato. Las dotaciones se efectian de acuerdo con las
mejores estimaciones, en base a la experiencia en el sector y de la tipologia de los contratos, pudiendo
alcanzar su cuantia hasta un importe similar a la garantia prestada por la buena ejecucién del contrato.

i) Transacciones con partes vinculadas

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado de
vinculacién, se contabilizan de acuerdo con las normas generaies. Los elementos objeto de las tfransacciones
que se redlicen se contabilizardn en el momento inicial por su valor razonable. La valoracién posterior se
realiza de acuerdo con lo previsto en las normas particulares para las cuentas que corresponda.

Esta norma de valoracién afecta alas partes vinculadas que se explicitan en la Norma de elaboracion de las
cuentas anuales 13° del Plan General de Contabilidad. En este sentido:

a) Se entenderd que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una
relacién de control, directa o indirecta, andloga a la prevista en el articulo 42 del Cdigo de Comercio, o
cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por una o varias personas juridicas que actien
conjuntamente o se hallen bajo direccidn Unica por acuerdos o cldusulas estatutarias.

b) Se entenderd que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del grupo en el
sentido sefialado, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre esa empresa asociada una
influencia significativa, tal como se desarrolla detenidamente en la citada Norma 13® de elaboracién de
cuentas anuales ’
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c) Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad de ejercer
directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o participes, el control sobre
ofra o una influencia significativa en la toma de decisiones financieras y de explotacién de la ofra, tal como
se detalla detenidamente en la Norma 15° de elaboracién de cuentas anuales.

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionaimente a las empresas del grupo, asociadas y
multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna participacion en los derechos
de voto de la Sociedad, o en su dominante, de manera que les permita ejercer sobre una u otra una
influencia significativa, asi como a sus familiares préximos, al personal clave de la Sociedad o de su dominante
(personas fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la planificaciéon, direccidon y control de las actividades
de la empresa, ya sea directa o indirectamente), entre la que se incluyen el Organo de Administracién y los
Directivos, junto a sus familiares préximos, asi como a las entidades sobre las que las personas mencionadas
anteriormente puedan ejercer una influencia significativa. Asimismo, tienen la consideracién de parte
vinculadas las empresas que compartan algin consejero o directivo con la Sociedad, salvo cuando éste no
ejerza una influencia significativa en las politicas financiera y de explotacién de ambas, y, en su caso, los
familiares proximos del representante persona fisica del Administrador, persona juridica, de la Sociedad.

k) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la
proteccion y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccidn o eliminacién de la contaminacion futura.

La actividad de la Sociedad, por su naturaleza no tiene un impacto medioambiental significativo.

1) Negocios conjuntos

La Sociedad registra en el balance de situacién los negocios conjuntos que no se manifiestan a través de la
constitucién de una empresa, sino que participa en ellos a través de Uniones Temporales de Empresas {(Ute's),
en funcidn de su participacion, contabilizando la parte proporcional de los activos controlados
conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente, asi como los activos afectos a la explotacién
conjunta que estén bajo su control y los pasivos incurridos como consecuencia del negocio conjunto.

En la cuenta de pérdidas y ganancias se registra la parte proporcional de los ingresos generados y de los
gastos incurridos por el negocio conjunto que corresponden a la Sociedad, asi como los gastos incurridos en
relacién con su participacién en el negocio conjunto.

Igualmente, en el estado de cambios en el patrimonio neto se integra la parte proporcional de los importes
de las partidas del negocio conjunto que corresponde a la Sociedad en funcién del porcentaje de
participacion.

Los resultados no realizados por transacciones entre la Sociedad y el negocio conjunto se eliminan en
proporcion a la participacion. También se eliminan los importes de los activos, pasivos y flujos de efectivo
reciprocos.

Para registrar el resultado de los ingresos y gastos, asi como la obra ejecutada pendiente de certificar en las
obras ejecutadas en Uniones Temporales de Empresas con otras empresas se sigue el mismo criterio aplicado
por la Sociedad en sus propias obras, explicado en el apartado h).

A 31 de diciembre de 2024 la Sociedad participa en las Uniones Temporales de Empresas con actividad que
se detallan enla Nota 11.

m) Criterios empleados para el registro y valoracién de los gastos de personal.

Para el caso de las retribuciones por prestacion definida las contribuciones a realizar dan lugar a un pasivo
por retribuciones a largo plazo al personal cuando, al cierre del ejercicio, figuren contribuciones devengadas
no satisfechas.

El importe que se reconoce como provisidn por retribuciones al personal a largo plazo es la diferencia entre
el valor actual de las retribuciones comprometidas y el valor razonable de los eventuales activos afectos a
los compromisos con los que se liquidardn las obligaciones.
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Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a sus empleados
cuando cesan en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacidén anormal del empleo y dado que no
reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, los
pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que se toma la decisién
de efectuar el despido.

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, la Sociedad estd obligada a indemnizar a sus empleados
cuando cesan en las obras que fueron contratados. La Sociedad, registra estos gastos cuando se producen.
Para el personal de obra, que tiene contrato de obra, se dotan unas cantidades en concepto de provisién
de despidos para hacer frente a la liquidacién de este tipo de personal una vez que acabe la obra para la
que fue contratado. El saldo no aplicado se cancela al finalizar la obra.

5. Inmovilizado intangible

El detalle y movimientos de este capitulo del balance de situacién para los ejercicios 2023 y 2024 se muestran

a continuacién:
Saldo Aumentos o Salidas, .
L I . . Saldo final a
inicial a Entradas disminucion bajaso 31/12/23
01/01/23 es por reduccion
Coste:

Aplicaciones 34.817,09 65.743,23 - - 100.560,32
informdaticas

Total coste 34.817,09 65.743,23 - - 100.5480,32
Amortizacion:

Aplicaciones (34.817,09) - - - (34.817,09)
informaticas

Total amorlizacién (34.817,09) - - - (34.817,09)
Deterioro: - - - - -
Total deterioro - - - - -

Saldo Aumentos o Salidas, saldo final a
inicial a Entradas disminucion bajas.o 31/12/24
01/01/24 es por reduccion
Coste:
Aplicaciones 100.560,32 - - 100.560,32
informaticas
Total coste 100.560,32 - - - 100.560,32
Amortizacion:
Aplicaciones (34.817,09) - - - (34.817,09)
informdticas
Total amortizacién (34.817,09) - - - (34.817,09)
Deterioro: - - - - -

Total deterioro -

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2024 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado intangible totalmente
amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:

Valor
contable

Valor
contable

2024 2023

Aplicaciones Informaticas 34.817,36 34.817,36

No se ha producido ninguna circunstancia que haya supuesto una incidencia significativa en el ejercicio presente o a
ejercicios futuros que afecten a valores residuales, vidas Utiles o métodos de amortizacion.
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No se han reconocido perdidas por deterioro de valor y no se han capitalizado gastos financieros en el ejercicio.
No existen activos afectos a garantias
No se han recibido subvenciones, donaciones y legados recibidos relacionados con el Inmovilizado Intangible.

A 31 de diciembre no se han contraido compromisos en firme para la compra de inmovilizado intangible.

6. Inmovilizado material

El detalle y movimientos de este capitulo del balance de situacion para los ejercicios 2023 y 2024 se muestran
a continuacion:

Aumentos o
disminuciones

Saldoinicial a
01/01/23

Coste:
Terrenos 1.814,15 1.814,15
Maquinaria 299.000,00 = 299.000,00
Elementos de transporte 72.087,76 - = 72.087,76
Mobiliario 30.724,46 (948,42) 29.776,04
Equipos para procesos de informacion 45.535,19 6.000,00 (432,76) 51.102,43
Otro Inmovilizado - . - - -
Total coste 449.161,56 6.000,00 - (1.381,18) 453.780,38
Amortizacién:
Maquinaria (213.952,32) (50.010,08) (263.962,40)
Elementos de transporte (3.266,10) (19.596,60) - (22.862,70)
Mobiliario (30.724,46) - 948,42 (29.776,04)
Equipos para procesos de informacion (45.541,20) - 432,76 (45.108,44)
Otro Inmovilizado - - - -
Total amortizacién (293.484,08) (69.604,68) - 1.381,18 (361.709,58)
Total deterioro - - - = 5
[ § ]
saldo inicial a Aumentos i Salidas, B, 4, final a
01/01/24 o |} baiaso R 59,17/
disminuci freduccion
Coste:
Terrenos 1.814,15 - - - 1.814,15
Maquinaria 299.000,00 - - - 299.000,00
Elementos de transporte 72.087.76 120.257.30 - 192.345.06
Mobiliario 29.776,04 29.776,04
Equipos para procesos de informacion 51.102,43 1.735,58 {3.198.,35) 49.639,66
Otro Inmovilizado - - - - -
Total coste 453.780,38 121.992,88 - (3.198,35) 572.574 91
Amortizacion:
Maquinaria (263.962,40) (2.110.98) (266.073,38)
Elementos de transporte (22.862,70) (32.499.09) (55.361,79)
Mobiliario (29.776.04) (3.451,82) 3.451,82 (29.776,04)
Equipos para procesos de informacién (45.108,44) (2.802,67) 2.765,45 (45.145,66)
Otro Inmovilizado - - - - -
Total amortizacién (361.709,58) (40.864,56) - 6.217,27 (396.356,87)

Total deterioro

por traspasos

Salidas, bajas
o reducciones

Saldo final a
31/12/23

2207080 § 8112832 ] -] 301852 | 17621804

Todo el inmovilizado de la Sociedad se encuentra afecto a actividades empresariales propias de su actividad
y estd situado dentro del temitorio nacional.

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2024 la Sociedad tenia elementos del inmovilizado material totalmente
amortizados que seguian en uso, conforme al siguiente detalle:
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Valor contable (bruto)  Valor contable
2024 (bruto) 2023

Magquinaria 255.000,00 220.000,00
Equipos para procesos de informacion 45.108,43 45.535,19
Mobiliario 28.353,41 32.548,22
Elementos transporte 0,00 0,00
Otro Inmovilizado Material 0,00 0,00

Total 328.461,84 298.083 41

Los activos reflejados en el inmovilizado material no llevan incluidos costes de desmantelamiento, retiro o
rehabilitacién ni, por lo tanto, se ha producido cambios de estimacién de valores residuales, de este tipo de
costes o métodos de amortizacion.

No existen elementos de inmovilizado material adquiridos a empresas del grupo o asociadas.

Los coeficientes de amortizacion se encuentran detallados en el apartado 4 b) de la presente memoria.

No se han recibido subvenciones, donaciones y legados relacionados con el inmovilizado material.

No existen inversiones fuera del territorio esparfiol.

No se han capitalizado gastos financieros durante el ejercicio ni ha sido necesario reconocer correcciones
valorativas por deterioro de los activos.

A 31 de diciembre de 2024 no se han contraido compromisos en firme para la compra de inmovilizado.

No existen bienes afectos a garantias o reversidon ni restricciones a la titularidad. Todos los elementos estdn
afectos de manera directa a la explotacion.

Durante el ejercicio no se han formalizado contratos de arrendamiento financiero.

7. Inversiones Inmobiliarias

La Sociedad no tiene en su activo ningdn elemento que deba ser clasificado como inversiones inmobiliarias.
8. Arrendamientos

8.1 Arrendamientos financieros

Durante el ejercicio 2024 no se han finalizado contratos de arrendamiento financiero.

8.2 Arrendamientos operativos

Categorias 2022 2023 2024

Estimacion de los pagos futuros por arrendamientos operativos no cancelables

Hasta un afo 160.417,18 179.505,21 281.041,24
Entre unoy cinco afios 641.668.72 897.526,05 1.124.164,96
Pagos minimos por arrendamient o reconocidos como gast o del periodo 130.119.23 148.351,41 179.505,21

Los arrendamientos se corresponden a alquiler de oficina y vehiculos.
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9. Instrumentos financieros

a)  Activos Financieros

a.l) Categorias de activos financieros

La composicidon de los activos financieros, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas, detalladas en las notas 9 y 17b, al 31 de diciembre de 2023 y 2024 es la siguiente:

Créditos,
derivados y
ofros

Créditos,
derivados y ofros

2023

Categorias

2024

Activos financieros a largo plazo:

Creditos a terceros 1.807.233.81 1.807.233.81 3.819.648.77 3.819.648.77
Otros activos financieros 33.326,75 33.326,75 32.557.,94 32.557,94
Total activos financieros a largo plazo 1.840.560,56 1.840.560,56 3.852.206,71 3.852.206,71
Activos financieros a corto plazo:

Préstamos y partidas a cobrar 7.625.058,56 7.625.058,56 4.526.962,00 4.526.962,00
Deudores Varios 59.392,60 59.392,60 - -

Otros activos financieros empresas del 8.754,20 8.754,20 32.260,92 32.260,92
Activos financieros empresas de arupo 96,80 96,80 7.759.,42 7.759,42
Instrumentos de Patrimonio - - - -
Creditos a Empresas 27.977 .06 27.977.06 132.728,79 132.728,79

Otros activos financieros 31.534,46 31.534,46 147.346,91 147.346,91
Total activos financieros a corto plazo 7.752.813468 7.752.813,48 4.847.058,04 4.847.058,04

9.593.37424 0 9.593.374,24 8.699.264,75 0 8.699.264,75

Estos importes se desglosan en el balance de situacion de la siguiente forma, a 31 de diciembre de 2023 y

2024:
Clases . . i
e s Cle pemeie Valores representativos de Creditos Derivados TOTAL

Parfidas de balance deuda Ofros
Activos a valor razonable con cambios en
perdidas y ganancias del cual;

- Mant enidos para negociar [ 11 R 10 3 1 11 IR -

- Otros | | | I I [ 11 | 11 B
Activos financieros a coste amortizado 1.807.233,81| | 3.819.648,77 1.807.233.81 3.819.648.77
Activos financieros a coste 33.326,75 32.557.94 33.326,75 32.557.94
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Clases
hmaTssde patimenie Valores representafivos de Creditos Derivados TOTAL
Partidas de balance deuda Ofros

CORTO PLAZO 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023

Activos a valor razonable con cambios en
perdidas y ganancias del cual;

- Mantenidos para negociar

- Otros
Activos financieros a coste amortizado - 7.684.451,16] | 4.526.341,49 - - 7.684.451,16 4.526.341 .49
Activos financieros a coste - - 31.534,46 155.106.33 - - 31.534,46 155.106.33

Activos a valor razonable con cambios en | H || “ I ’ 27.977,06[ | 132.728,79| | 27.977.06| I 132.728,79|
patrimonio neto

(*) Excluyendo “Activos por impuesto corriente” y “Oftros créditos con las Administraciones Publicas”

El andiisis del movimiento durante el ejercicio para cada clase de activos financieros no corrientes es el
siguiente:

CUENTA CONCEPTO 31/12/2023  ADICION RETIROS TRASP. 31/12/2024

2405,(2495),250,(259)  [instrumentos de patimonio [ ] g ] I j

2425,252,253,254,(2955),(298) [Céditos a empresas | 3819.648.77 1 154.756,56 | 2.167.171.52] [ 1.807.23381 |
2415,251,(2945),(297)  [Valores representativos de deudas | ] | j L 1
255 [Derivados | 1 i j I -

258,26 {Otros activos financieros | 3255794  1.113,05] 344,24 | L 33326.75]

INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO 3.852.206,71 155.869,61 2.167.51576 0,00 1.840.560,56
e  Ofros activos financieros

a) Elsaldo a 31 de diciembre de 2023 y 2024 de la partida "Otros activos financieros a largo plazo" recoge
las fianzas entregadas a terceros, una subrogaciéon de un préstamo y un préstamo a los socios, segun el
siguiente detalle:

Fianzas constituidas 33.326,75 32.557.94
Prestamos 1.807.233,81 3.819.648,77

Total Ofros activos financieros a I/p 1.840.560,56 3.852.206,71

b) A 31 de diciembre de 2024 y 2023 la partida "Otros activos financieros”, dentro del epigrafe
“Inversiones financieras a corto plazo”, recoge los saldos deudores existentes en imposiciones a plazo
fijo (0 euros en el ejercicio 2024 y 28.735,18 euros en 2023)

e Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicidn de este epigrafe a 31 de diciembre de 2023 y 2024 es la siguiente:

2024 2023

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 7.625.058,56 4,526.341,49

Total Deudores comerciales y otras cuentas a

cobrar (*) 7.625.058,56

4.526.341,49

La informacién del efectivo y otros activos liquidos equivalentes, es la siguiente:
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El detalle de esta rdbrica del balance de situacién al 31 de diciembre de 2023 y 2024 es el siguiente:

2024 2023

Efectivo 12.771.133,58 14.868.730,67

12.771.133,58 14.868.730,47

Todos los activos financieros de la Sociedad, vencen en el corto plazo.

b) Pasivos Financieros

b.1) Categorias de pasivos financieros

La composicién de los pasivos financieros a 31 de diciembre de 2023 y 2024, incluidas las deudas con
empresas del grupo, es la siguiente:

Deudas con q Deudascon .
Clases h Derivadosy ) Derivadosy
. entidades de Total entidades Total
Categorias . Otros L. Ofros
credito de credito

Pasivos financieros a largo plazo:

Débitos y partidas a pagar 185.130,16 - 185.130,16 184.354,03 /7.82/7.713,00 8.012.067,03
- Deudas con entidades de crédito 185.130,16 - 185.130,16 184.354,03 7.827.713,00 8.012.067,03
- Otros pasivos financieros Ly 3 = » -

Total pasivos financieros a largo plazo 185.130,16 - 185.130,16 184.354,03 7.827.713,00 8.012.067,03

Pasiv os financieros a corto plazo:

Otros pasivos financieros 715.094,83 715094,83 5 g -

Débitos y partidas a pagar - 11.119.207,02 11.119.207,02 25.210,01 7.200.907,19 7.226.117,20

Total pasivos financieros a corfo plazo - 11.834.301,85 11.834.301.85 25.210,01 7.200.907,19 7.226.117,.20

Total 185.130,16 11.834.301,85 12.019.432,01 209.564,04 15.028.620,19 15.238.184,23

Estos importes se desglosan en el balance de situacién de la siguiente forma a 31 de diciembre de 2023 y
2024:

Clases Deudas con Deudas con Obli . o )
entidades de enfidades de tgaciones y oblos valores Derivados y ofros
Partidas de balance credito credito EEIEEElEEs

CORTO PLAZO
Debit os y partidas a pagar

11.745.252,99 7.200.907,19 11.745.252,99

25.210,01

7.226.117.2

Pasivos a valor razonable con cambios
en perdidas y ganancias, del cual:

- Mantenidos para negociar

- Otros

Derivados de cobertura

|
| |
|
|
[ ]

I
Clases Deudas con Deudas con A q
entidades de entidades de Obllgcclonesyohosvclores Derivadosy ofros
" . " negociables
Partidas de balance credito credito

LARGO PLAZO
Debitos y partidas a pagar 159.978.39 184.354,03

7.827.713.00 159.978,39|

8.012.067.C

Pasivos a valor razonable con cambios
en perdidas y ganancias, del cual:

- Mant enidos para negociar

- Otros

Derivados de cobert ura
Total

(*) Excluyendo “Pasivos por impuesto cormriente” y *Otras deudas con las Administraciones PUblicas”

| ]
i

|
ey m—

Deudas con entidades de crédito
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El valor nominal de las principales deudas con entidades de crédito al cierre del ejercicio 2024, es el

siguiente:

.Enhd(.]d Vencimiento Tipo de interés
Financiera

Abanca 15/01/2020  31/01/2032 1,4%

e  Ofros pasivos financieros

a) La partida "Otros pasivos financieros”, dentro del epigrafe “Deudas a corto plazo” recoge a 31 de
diciembre de 2023 y 2024, la relacién con los otros socios de las Ute's en las que participa la Sociedad
en dichas fechas, no eliminados en el proceso de integracién.

b) Elsaldo a 31 de diciembre de 2023 de la partida “Otros pasivos financieros a largo plazo", dentro del
epigrafe “"Deudas con empresas del grupo” (7.827.713,00 euros), recoge el saldo de las cesiones de
tesoreria de las empresas del grupo a la matriz, y en 2024 el importe ha sido absorbido por fusion en
Adiante.

Ejercicio 2023
Sociedad Sociedad

Conces. Conces.

Infraestructura Maraltrans

Otros pasivos financieros
Cesiones de tesoreria c/e. grupo (nota 17b) 2.865.506,85 4.994.727,23

Ejercicio 2024
Las empresas han sido absorbidas por Adiante, mediante fusion.

- Sociedad Concesionaria De Infraestructuras
- Sociedad Concesionaria Maraltrans

e Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2023 y 2024, es la siguiente:

2024 2023

Proveedores 7.855.811,19 5.479.458,59
Acreedores varios 589,75 3.289,45
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 6.331,78 212,36
Anticipos de clientes 3.256.474,30 1.717.946,79

Total Acreed com. y otras cuentas a pagar (*) 11.119.207,02 7.200.907,19
(*) Excluyendo “Pasivos por impuesto corriente” y “Otras deudas con las Administraciones Publicas”

c) Oftra Informacidén

- LaSociedad al cierre de los ejercicios 2023 y 2024 no tenia ningun compromiso firme de compra o venta
de activos o pasivos financieros.

- Informacién sobre el valor razonable:
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Los créditos y débitos a largo plazo y los valores representativos de deuda no cotizados se registran por
su coste amortizado, que salvo mejor evidencia seria equivalente al valor razonable del mismo.

El valor en libros de los créditos y débitos por operaciones comerciales a c/p constituye una
aproximaciéon aceptable del valor razonable de los mismos.

10. Inversiones en empresas del arupo, multigrupo y asociadas:

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen este epigrafe, en los ejercicios 2023 y 2024

es el siguiente:
Saldo al Saldo al Saldo al
Bajas Traspasos Bajas
01/01/2023 31/12/2023 31/12/2024

Soc.Conc.Infraestructuras y Servicios S.A. 2.775.668,46 2.775.668,46 - (2.775.668,46)

Centro de Atencion Residencial Alcafiiz 260.000,00 - - - 260.000,00 275.194,58 - 535.194,58
Maraltrans, Sociedad Concesionaria, S.A. 5.000.785,75 - - - 5.000.785,75 - (5.000.785,75) -
Ute Villacarrillo 237.125,98 - - 237.125,98 122.624,11 114.501,87
Parficipaciones Empresas del Grupo s2as8019 - - B . 827358019 27519458 (7.653830,10)  649.696,45

Valor neto 8.274.580,19 _-— 8.273.580,19 |  275.194,58 (7.653.830,10) | 649.696,45

El detalle de las participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas al cierre del ejercicio 2023,
es el siguiente:

Yo

. o PATRIMONIO NETO
Participacion

Nombre de la Sociedad LI Divic‘ie‘ndos
contable recibidos
Directa Capital Reservas = . .
Explotacion | patrimonio
Soc.Conc.Infraestructuras y Servicios, S.A. 100,0% 2.775.668,46 2.765.000,00 67.278,13 (153.49) (153,49) 2.832.124,44
Maraltrans, Sociedad Concesionaria, S.A. 100,0% 5.000.785,75 4.927.500,00 80.252,30 (1.048,67) (1.124,78)  5.006.703,63
Centro Atencion Residencial Alcafiiz 80,0% 260.000,00 500.000,00 - - - 500.000,00

Total empresas del grupo y asociadas 8.035.454,21 8.192.500,00 147.530,43 (1.202,18) (1.278,25) 8.338.828,27

T

_ a4 PATRIMONIO NETO
Participacion

Nombre de la Sociedad Vieller ik Divic:ie.ndos
contable recibidos
. ; Total
Directa Capital Reservas = - .
Soc.Conc.Infraestructuras y Servicios, S.A. 100,0% 2.775.668,46 2.765.000,00 47.278,13 (153,49) (153,49) 2.832.124,44
Maraltrans, Sociedad Concesionaria, S.A. 100,0% 5.000.785,75 4.927.500,00 80.252,30 (1.048,47) (1.124,78)  5.006.703,63
Centro Atencion Residencial Alcafiz 80,0% 260.000,00 500.000,00 - - - 500.000,00
Total empresas del grupo y asociadas 8.036.454,21 8.192.500,00  147.530,43 (1.202,16) (1.278,25) 8.338.828,27 .

(*) Cuentas anuales pendientes de formulacion.
(*) Cuentas anuales pendientes de formulacion.

El detalle de los participaciones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas al cierre del ejercicio 2024 es

el siguiente:
3
. S PATRIMONIO NETO
o Parficipacion Valor neto Dividendos
Nombre de la Sociedad i
contable recibidos
Directa Capital Reservas
Centro Atencion Residencial Alcafiz 80,0% 535.194,58  500.000,00 - 500.000,00
Total empresas del grupo y asociadas 535.194,58 500.000,00 o,oo - - 500.000,00 a

(*) Cuentas anuales pendientes de formulacion.

De acuerdo con las exigencias del articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad ha cumplido
con el requisito de notificar a las Sociedades sobre las que habia tomado una participacién superior al 10%,
y si ya posefa esta participacion, ha comunicado las adquisiciones adicionales o ventas superiores al 10%.
Las empresas en las que participa ADIANTE INFRAESTRUCTURAS, S.A. no someten sus cuentas anuales a
auditoria.
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Durante el ejercicio 2024 se han fusionado las sociedades Maraltrans Sociedad Concesionaria, S.A. y Soc.
Concesionario de Infraestructuras y Servicios, S.A. dando como resultado para Adiante Infraestructuras, S.A.
un resultado de 8.460,41 euros.

El detalle de las actividades y domicilios de las empresas del grupo y asociadas es el siguiente:

Ceniro de Atencion Residencial Alcafiz Residencia de mayores Calle Ochandiano, 8 MADRID

No se han dotado correcciones valorativas por deterioro.

11. Negocios conjuntos

Al cierre del ejercicio la empresa forma parte de las Uniones Temporales de Empresa, con las que comparte
operaciones vinculadas. Los importes de las cifras de negocio y resultados en la parte proporcional de las
Uniones Temporales de Empresa (incluye las disueltas en 2024)

El detalle de las Ute's con actividad y cuyos valores netos en libros fueron por tanto eliminados al integrar a
31 de diciembre de 2024, queda reflejado en el cuadro siguiente:

Pcrhupac Fondo Cifra negoc 2024 Rdo. 2024 (
TE Val t
o1 <10 § operativo J§ A<MV %)

147 UTE Aldea del Cano 30% 900,00 3.000,00 Construccion 0,00
148 UTE Villacarrillo 30% 900,00 3.000,00 Construcciéon 46.374,57 0,00
149 UTE Depdsitos Colmenar 80% 3.200,00 4.000,00 Construcciéon 0,00 0,00
150 UTE Rio Serpis * 100% 3.000,00 3.000,00 Construccién 0,00 11.922,92
152 UTE Variante Burgos 50% 2.000,00 4.000,00 Construcciéon 149,56 2.842,89
157 UTE Aeropuerto Zaragoza 80% 2.400,00 3.000,00 Construcciéon 0,00 -1.130,19
164 UTE Granada 50% - - Construccién 0,00 4.404,34
81 UTE Residencia Huesca 69,75% - - Construccién 0.00 21,18
84 UTE Ediificio BA Cuatro Vient: 80% 4.800,00 6.000,00 Construcciéon 0,00 2.059,93
86 UTE Reforma Aerédromo Lec 70% 4.200,00 6.000,00 Construccién 0,00 6.013,76
87 UTE Hangares Maestranza 70% 4.200,00 6.000,00 Construccién 543.793,60 300.921,50
88 UTE Pavimentacion Melilla 70% 4.200,00 6.000,00 Construcciéon 0,00 0,00
89 UTE Embalse Hurones 100% 6.000,00 6.000,00 Construccién 1.269.410,90 0.00
90 UTE Presa Barbate 100% 6.000,00 6.000,00 Construcciéon 0,00 0.00
2 UTE Centro Salud Orellana 70% 4.200,00 6.000,00 Construccién 988.082,33 33.457,08
92 UTE Pavimentacion Saucedi 80% 4.800,00 6.000,00 Construccion 0.00 1.019.986.27
93 UTE Residencia Ejea 70% 4.200,00 6.000,00 Construccion 373.831,68 111.729,12
94 UTE Galeria BA Albacete 70% 4.200,00 6.000,00 Construcciéon 0,00 15.563,26
95 UTE Beninar 100% 6.000,00 6.000,00 Construccion 0,00 0,00
96 UTE Presa Hurones 100% 6.000,00 6.000,00 Construccién 0,00 0.00
97 Ute Estacion Autobuses 70% 4.200,00 6.000,00 Construccion 279.105,44 98.621,78
98 UTE Regadios Valdecaras 50% 3.000,00 6.000,00 Construccion 197.838,70 89.393.85
303 UTE Residencia Alcafiiz 52% 1.560,00 3.000,00 Construccién 1.739.034,11 0,00
401 UTE Hangar Maestranza Albc 70% 4.200,00 6.000,00 Construccién 0,00 138.723,56
402 UTE Canales Tajo 50% 3.000,00 6.000,00 Construccion 887.738,58 49.512,64
403 UTE Edificio Cove Moron 70% 4.200,00 6.000,00 Construcciéon 254.833,36 202.217,40
404 UTE Rehab. Edificio 1122 70% 4.200,00 6.000,00 Construccion 727.676,94 54.202,66
405 UTE Ecoasfalt1-Calles DE4 y [ 20% 0,00 0,00 Construccién 290.898,30 0,00
406 Ute Ampliacién Vertedero 65% 3.900,00 6.000,00 Construccion 1.064.297,25 0,00
407 Ute Ecoasfalt 2 - Calle M27. 20% 0,00 0,00 Construcciéon 303.841,75 0,00
408 Ute Ecoasfalt 3 - Calles M33 20% 0.00 0,00 Construccion 179.665,74 0,00
409 Ute Regadios Ngjerilla 50% 3.900,00 7.800,00 Construccion 169.036,98 35.405,31
411 Ute Edar Argamasilla 65% 3900,00 6000,00 Construccién 0,00 300,01
412 Ute Lezama 50% 3000,00 6000,00 Construcciéon 62.741,54 59.764,06

9.378.351,32 2.235.933,32

El detalie de las Ute's con actividad y cuyos valores netos en libros han sido por tanto eliminados al integrar a
31 de diciembre de 2023, queda reflejado en el cuadro siguiente:
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Participac. Fondo - Cifra negoc. 2023 Rdo. 2023 (
Val t Act
IR o' "' § operativo ctividad

147 UTE Aldea del Cano 30% 900.00 3.000,00 Construccion 1.623.267,73 0.00
148 UTE Villacarrillo 30% 900,00 3.000,00 Construccion 805.401,86 169.608,20
149 UTE Depdsitos Colmenar 80% 3.200,00 4.000,00 Construccién 0,00 -427,05
150 UTE Rio Serpis * 100% 3.000,00 3.000,00 Construccion 0,00 415.784,27
152 UTE Variante Burgos 50% 2.000,00 4.000,00 Construcciéon 0.00 -88.015,56
157 UTE Aeropuerto Zaragoza 80% 2.400,00 3.000,00 Construccion 0,00 -1.130,19
164 UTE Granada 50% - - Construccion 0,00 0,00
81 UTE Residencia Huesca 69.75% - - Construccién 0.00 21,18
84 UTE Edificio BA Cuatro Vient 80% 4.800,00 6.000,00 Construccidn 36.728,46 37.076,66
86 UTE Reforma Aerdédromo Lec 70% 4.200,00 6.000,00 Construccién 62.670,92 53.733,85
87 UTE Hangares Maestranza 70% 4.200,00 6.000,00 Construccién 184.036,10 -134.604,24
88 UTE Pavimentacion Melilla 70% 4.200,00 6.000,00 Construccién 0,00 0,00
89 UTE Embalse Hurones 100% 6.000,00 6.000,00 Construccion 2.395.322,90 0,00
90 UTE Presa Barbate 100% 6.000,00 6.000,00 Construccion 374.742,10 0,00
21 UTE Centro Salud Orellana 70% 4.200,00 6.000,00 Construccion 988.082,33 33.457.08
92 UTE Pavimentacion Saucedi 80% 4.800,00 6.000,00 Construccidon 0,00 -567.04
93 UTE Residencia Ejea 70% 4.200,00 6.000,00 Construcciéon 1.286.329.76 -97.240,56
94 UTE Galeria BA Albacete 70% 4.200,00 6.000,00 Construcciéon 642.928,83 -39.502,60
95 UTE Beninar 100% 6.000,00 6.000,00 Construcciéon 613.402,44 0.00
96 UTE Presa Hurones 100% 6.000,00 6.000,00 Construcciéon 631.209.40 0.00
97 Ute Estacion Autobuses 70% 4.200,00 6.000,00 Construcciéon 1.033.172,65 112.487,21
98 UTE Regadios Valdecanas 50% 3.000,00 6.000,00 Construcciéon 382.688,73 63.835,79
303 UTE Residencia Alcadiz 52% 1.560,00 3.000,00 Construccién 877.957.13 -1.055,89
401 UTE Hangar Maestranza Albc 70% 4.200,00 6.000,00 Construccion 208.250,00 162.081,61
402 UTE Canales Tajo 50% 3.000,00 6.000,00 Construccion 340.513,23 192.880,56
403 UTE Edificio Cove Moron 70% 4.200,00 6.000,00 Construccion 173.550,25 146.361,46
404 UTE Rehab. Edificio 1122 70% 4.200,00 6.000,00 Construccion 5.655,09 4.453,21

12.665.909,91 1.029.237,95

(*) En el ejercicio 2012 ADIANTE INFRAESTRUCTURAS, S.A. ha asumido el 100 % de los derechos y obligaciones
derivadas del contrato de obra de la “Ute Rio Serpis”", como consecuencia de la entrada en Concurso de
Acreedores de la empresa “Romymar, S.A.".

La integracién de las uniones temporales de empresas en las que participa la Sociedad se realiza
proporcionalmente en funcién de su participacion tanto en el balance como en la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio.

Los precios de las operaciones realizadas en los negocios conjuntos que posee la Sociedad se basan en los
precios andlogos con partes que no tienen la consideracion de vinculadas. Cuando no existan operaciones
andlogas, los criterios 0 métodos seguidos por la Sociedad para determinar la cuantificacion de las
operaciones se basard en los costes incurridos.

Los datos del balance de situacidon que se han incorporado en las cuentas anuales de la Sociedad en 2024,
de las uniones temporales de empresas, expresado en euros son los siguientes:
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Notas de la Ejercicio 2024 Ejercicio 2023
memoria Integrado Utes Integrado Utes

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE 2.927,20 2.158,3¢
Inmovilizado intangible 5 - -
II Inmovilizado material é 1.814,15 1.814,15
1. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 1.814,15 1.814,15
IV. Inversiones financieras a largo plazo 9 1.113,05 344,24
1. Creditos a terceros - -
2. Ofros activos financieros 1.113,05 344,24
V. Activos por impuesto diferido 15d - -
B) ACTI IVO CORRIENTE 7.420.697,43 6.657.908,11
Existencias - -
1. Anticipos a proveedores - -
Il. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.637.028,01 3.191.252,27
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 9c 2.484.667,01 2.760.692,78
2. Clientes, empresas del grupo y asociadas 9c,17b - -
3. Deudores varios s .
4. Activos por impuesto comiente 15a 8.754,00 371717
5. Otros créditos con las Administraciones PUblicas 15a 143.607,00 426.842,32
ll. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 9¢,17b - -
1. Otros activos financieros - -
IV. Inversiones financieras a corto plazo 9c (1.093.066,57) 45.538,70

1. Instrumentos de patrimonio - -
2. Créditos a empresas - -
1. Oftros activos financieros (1.093.066.57) 45.538,70

V. Pericdificaciones a corto plazo =
VI. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9c 5.876.735,99 3.421.117,14
1. Tesoreria 5.876.735,99 3.421.117,14
2. Ofros activos liguidos equivalentes -
I
Notas de la Ejercicio 2024 Ejercicio 2023
A) PATRIMONIO NETO (487.870,186) 1.126.277,49
FONDOS PROPIOS (487.870,16) 1.126.277,49
. Capital 12a 105.105,00 97.040,00
1. Capital escriturado 105.105,00 97.040,00
2. Capital no exigido - -
V. Resultado del gjercicio (592.975,16) 1.029.237,49
V!. Dividendo a cuenta 2 2
B) PASIVO NO CORRIENTE - 57.470,37
I. Provisiones a largo plaze 13a - 57.470,37
1. Otras provisiones - 57.470,37
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 9c, 17b - -
Il.  Pasivos por impuesto diferido 15d - -
C) PASIVO CORRIENTE 7.911.494,79 5.476.318,64
|.  Provisiones a corto plazo 13b 215.889,80 355.905,56
Il. Deudas a corto plazo 9b (4.930,97)
1. Deudas con entidades de crédito - -
2. Otros pasivos financieros (4.930,97)
ll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 8b,17b (360.313,61)
IV. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 7.695.604,99 5.485.657,66
1. Proveedores 9% 3.203.458,02 4.217.860,41
2. Proveedores, empresas del grupo y asociadas 9b,17b 623.221,74 105.023,14
2. Acreedores varios 589,75 69.193,62
3. Personal {remuneraciones pendientes de pago) 9b 3.210,55 1.815,63
4. Pasivos por impuesto coriente 15a - -
5. Otras deudas con las Administraciones Publicas 15a 693.875,50 1.091.764,86
6. Anticipos de clientes b 3.171.249,43 -

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 7.423.624,63 6.660.066,50

Los datos de la cuenta de pérdidas y ganancias que se han incorporado en las cuentas anuales de la
Sociedad en 2024, de las uniones temporales de empresas, expresado en euros son los siguientes:
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q .. Ejercicio 2023
Notas de la Frif;c'r:;,c?(lﬁ:s Integrado
Memoria & Utes
A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios 16a 10.177.597.97 12.665.909.91
a) Ventas 774.555.35 12.665.909,91
b} Prestacién de servicios 9.403.042,62 -
2. Aprovisionamientos 16b (9.887.628,49) (9.500.057,43)
a) Consumo de mercaderias - 28.146,34
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles (740.416,79) {1.522.917.76)
c) Trabajos realizados por otras empresas (9.147.211,70) {8.005.286,01)
3. Otros ingresos de explotacién - -
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente =
4. Gastos de personal 1é6c (430.101,10) (330.219.31)
a) Sueldos, salarios y asimilados (319.253,02) (240.421,73)
b) Cargas sociales (110.154,21) (89.797.58)
c) Provisiones (693.87) -
5. Otros gastos de explotacién (660.154,20) (2.438.748,50)
a) Servicios exteriores 16d (634.656,02) (432.216,49)
b) Tributos (104.599.90) (241.682,20)
c) Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operac. comerciales 130.161.72 {1.764.855,00)
d) Otros gastos de gestién corriente (51.060,00) 516
Amortizacién del inmovilizado 5y é - -
7. Excesos de provisiones - 244.836,33
8. Deterioro y resultado por engjenaciones del inmovilizado - -
a) Resultados por enajenaciones y otros S -
8 Otros resultados 1ée 106.982,39 321.073,93
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION (693.303,43) 962.794,93
10. Ingresos financieros 16f 100.288,03 67.159,86
a) De valores negociables y otros instrumentos financieros 100.288,03 67.159.86
- En empresas del grupo y asociadas = B
- De terceros 100.288,03 67.159,86
11. Gastos financieros 16f - (716,81)
a) Por deudas con empresas del grupo y asociadas -
b} Por deudas con terceros (716.81)
c) Por actualizacién de provisiones - -
d) incorporacién al activo de gastos financieros - -
14.  Variacién del valor razonable en instrumentos financieros 40,59 -
a) Cartera de negociacién y otros 40,59 -
b) Imputacién al resultado del ejercicio por activos financieros disponibles para la venta - -
15. Diferencias de cambio - -
16. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - g
a) Deterioros y pérdidas - -
b) Resultados por enajenaciones y otros -
A.2) RESULTADO FINANCIERO 100.328,62 66.443,05
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (592.974.81) 1.029.237,95
12. Impuestos sobre beneficios 15¢ -
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (592.974,81) 1.029.237,95
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS
R

No existen contingencias en los negocios conjuntos.

12.

Patrimonio neto y fondos propios

El detalle y movimiento de los fondos propios durante el ejercicio 2024 se muestra en el Estado de cambios
en el Patrimonio Neto, el cual forma parte integrante de las Cuentas Anuales.

a) Capital suscrito:

Al cierre del ejercicio 2024 el capital social de la Sociedad asciende a 1.172.952,00 euros, representado por
17.772 acciones de 66,00 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas
y desembolsadas. No existen derechos de fundador.
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Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa. La composicion del accionariado a 31 de diciembre de
2024 y 2023 cuya participacién directa o indirecta es igual o superior al 10%, es la siguiente:

2024 2023
Porcentaje Porcentaje
participacién R participacion

Luis Barbosa 56,27% 56,27%
Casa Relldon Ingenieros, S.L. 14,30% 14,30%
Nantosueltq, S.L. 20,00% 20,00%

Los dividendos repartidos durante los Ultimos ejercicios con el voto favorable de los socios han sido:
11.272.091,05 euros.

Ejercicio 2019 2.892.439,89
Ejercicio 2020 822.330.30
Ejercicio 2021 461.185,16
Ejercicio 2022 1.278.375,04
Ejercicio 2023 4.920.143,05

b) Reservas de la Sociedad:

Las Sociedades estdn obligadas a destinar un minimo del 10% de los beneficios de cada ejercicio a la
constitucion de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva
no es distribuible a los accionistas y sélo podrd ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras reservas
disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias.

A 31 de diciembre de 2023 y 2024, la Reserva legal ascendia al 20,00% del capital escriturado.

13. Provisiones, pasivos contingentes, avales y garantias

a)  Provisiones a largo plazo

Las provisiones a largo plazo del balance de situacion al cierre del ejercicio 2024, ascienden a 1.082.178,49
euros y se corresponden a Provisiones de la UTE Aldea del Cano.

b) Provisiones a corto plazo

El detalle de las provisiones a corto plazo del balance de situaciéon al cierre del ejercicio 2024, asi como los
principales movimientos registrados, fueron los siguientes:

Saldo inicial a Dotaciones Aplicaciones Saldo final a
01/01/24 P 31/12/24
Provi. por responsabilidades en obras y Utes  2.438.920,648 280.462,10 411.345,59 2.308.037,19

Total a corto plazo 2.438.920,68 280.462,10 411.345,59 2.308.037.19

El detalle de las provisiones a corto plazo del balance de situacién al cierre del gjercicio 2023, asi como los
principales movimientos registrados, son los siguientes:

Saldo inicial Dotaciones Aplicaciones Saldo final a
a 01/01/23 P 31/12/23

Provi. por responsabilidades enobrasy Utes  2.612.569,11 111.956,45 285.604,88 2.438.920,68
Total a corto plazo 2.612.569,11 111.956,45 285.604,88 2.438.920,68
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La Sociedad tiene dotadas provisiones por 558.037,19 euros para hacer frente a posibles responsabilidades
derivadas de la buena ejecucidn de las obras de las que todavia no han sido devueltos los avales prestados
para garantizar dicha buena ejecucién.

A 31 de diciembre de 2024 todavia no se han modificado las circunstancias de posibles responsabilidades
para la Sociedad en algunos contratos, cuantificadas en 1.750.000,00 euros. Es previsible que durante 2024
se produzcan cambios vinculados a resoluciones administrativas que permitan reducir su cuantia, en el
supuesto de resolverse favorablemente a los expedientes en tramitacion.

c) Avalesy garantias

En la Sociedad a 31de diciembre del 2023 y 2024, existen los siguientes tipos de avales y garantias otorgados:

Avales y garantias 2024 2023

Fianzas definitivas 13.474.634,05  10.644.797,47
Fianzas provisionales 329.301,92 199.413,83

Total avales y garantias 13.803.935,97 § 10.844.211,30

Las “Fianzas definitivas de obras” corresponden a avales de obras adjudicadas y en ejecucion. Las “Fianzas
provisionales de licitacién” corresponden a avales de obras licitadas pendientes de adjudicacion.

14. Politica de Gestidon de Riesgos

Las politicas de gestién de riesgo financiero y consecuentemente los instrumentos para su consecucion,
vienen determinadas en gran medida por la legislacién y normativa especificas del sector de actividad de
construccién y de la propia naturaleza de los proyectos, sin olvidar, la situacién prevaleciente en cada
momento en los mercados financieros. La Sociedad se encuentra expuesta a los siguientes riesgos:

a) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito de la Sociedad se atribuye principaimente a las deudas comerciales. Para analizar el
mismo la Sociedad segrega la tipologia de clientes con los que trabaja:

Hay 3 tipos de clientes fundamentales de la Sociedad: Administraciones PUblicas (Sector PUblico que cuenta
con calificaciones crediticias elevadas), Clientes empresas del grupo y Utes.

Dado que las Administraciones PUblicas y las empresas del Grupo y Utes suponen casi un porcentaje del 100%
de los clientes, este riesgo es practicamente nulo.

b) Riesgo de Liquidez

La Sociedad no estima que exista riesgo de liguidez ya que todos los proyectos tienden a autofinanciarse
con el cash-flow generado, tal como puede apreciarse en el saldo de Tesoreria cuyo importe a 31 de
diciembre la tesoreria disponible asciende, incluidas las Utes a 12,7 millones de euros.

En el caso de producirse excesos de tesoreria puntuales, en primer lugar, se utilizan los fondos para financiar
a los proveedores y de forma alternativa se negocian retribuciones a los saldos por las entidades financieras
obteniendo en 2024 ia cantidad de 149.377,16 euros.

No entra entre las posibilidades barajadas por la Sociedad la adquisicién de opciones o futuros sobre
acciones o cualquier otro depésito de alto riesgo, como método para invertir las puntas de tesoreria.

En 2024 se han obtenido por financiacién a proveedores un total de 108.137,74 euros.

Para gestionar el riesgo de liquidez y atender a las diversas necesidades de fondos, la Sociedad utiliza una
prevision semestral de tesoreria, la cual se actudliza semanalmente.
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15. Administraciones publicas vy situacién fiscal

a) Saldos

El detalle de los saldos relativos a activos y pasivos fiscales al 31 de diciembre de 2023 y 2024 es el siguiente:

¢ Saldos deudores:
2024 2023

Hacienda Publica deudora por IVA 143.377,27 458.714,37

El importe recogido en las partidas “Hacienda Pdblica deudora por IVA" y “"Activos por impuesto corriente
('VA} al 31 de diciembre de 2023 y 2024.

e Saldos acreedores:

2024 2023

Hda. PUbl. acreed. por Impto.Socdes. 750.202,29 1.701.650,25
Hda. PUblica acreed. por retenciones 112.871,44 86.234,40
Hda. PUblica, acreedora por IVA 683.864,80 2.067.418,84
Hda. PUblica, IVA pdte. Repercutir 234.860,55 484.807,56
Hda. PUbl. acreed. por otras causas 1.134,12
Organismos de la Seg. Soc. acreed. 84.064,33 84.036,76
Organismos PUbl. acreed. por tasas 220.652,34 517.821,33

b) Conciliacion resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible de Impuesto
sobre Sociedades es la siguiente:

gananctas
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 1.140.506,46 6.560.190,73
Impuesto sobre sociedades 432.845,01 - 2.192.783,19 -
Diferencias permanentes 111.762,36 39.869.81 335.175,28
Diferencias temporarias 1.668.870,98 1.960,34 1.342.702,28 1.029.237.96
- con origen en el ejercicio 639.633,02 1.029.237.,96
- con origen en ejercicios anteriores 1.029.237.96 - 1.342.702,28 =

Compensacion de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores

Base imponible (resultado fiscal) 3.352.024,47

En relacién a la imputacién de las Bases Imponibles provenientes de las Uniones Temporales de Empresas
correspondientes al ejercicio 2024, el Organo de Administracién de la Sociedad mantiene el mismo criterio
de ejercicios anteriores.

Asi pues, las Bases Imponibles correspondientes al ejercicio 2024 provenientes de las Uniones Temporales de
Empresas en las que participa la Sociedad al cierre de dicho ejercicio (592.974,81 euros), se imputardn en la
Base Imponible del Impuesto de Sociedades del ejercicio 2025.

Por su parte, las Bases Imponibles corespondientes al ejercicio 2023 provenientes de las Uniones Temporales
de Empresas en las que participaba la Sociedad al cierre de dicho ejercicio (1.029.237,96 euros), se imputan
en la Base Imponible del Impuesto de Sociedades del gjercicio 2024.
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La sociedad ha realizado inversiones en I+D+i certificadas desde el aflo 2012 por importe de 6.657.342,34
euros, lo que representa un porcentaje del 3,23% de la cifra de negocios, no teniendo deducciones

pendientes.
DEDUCCIONES
EJERCICIOS INVERSION 14D IT Total Pendientes
2019 1.177.225,22 0,00| 173.379,62| 173.379,62
2020 531.365,43 0,00| 63.763,85 63.763,85
2021 380.990,53 0,00 46.583,21 46.583,21
2022 246.943,81 0,00| 29.633,26 29.633,26
2023 623.642,51 0,00| 74.837,10 74.837,10
2024 0,00 0,00 0,00 0,00

c) Conciliacién entre resuitado contable y gasto por impuesto sobre Sociedades

La conciliacién entre el gasto por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar por los tipos de
gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos que componen el saldo de la cuenta de
pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2023 y 2024, es la siguiente:

2024 2023

Saldo cuenta PyG antes de impuestos 1.573.351,47 8.758.793,74
Impacto diferencias temporales 46.266,21 313.464,32
Impacto diferencias permanentes 111.762,36 {301.125,34)

1.731.380,04 8.771.132,72
Cuota al 25% 432.845,01 2.192.783,18
Deducciones: - -

Por doble imposicién - -
Deducciones |+D+i - -
Compensacién bases imponibles negati

Total gasto por impuesto reconocido 432.845,01
en la cuenta de pérdidas y ganacias

2.192.783,18

Impuesto corriente: 1.935.473,69 1.935.473,69

Impuesto diferido: (148.243,70) 257.309.49
Por operaciones continuadas - -
Por operaciones interrumpidas

Total gasto por impuesto 1.787.229,99 2.192.783,18

Bl importe de 257.309,49 corresponde a la cuota por el resultado de las Utes en 2023, que se integraran en el
Impuesto sobre Sociedades de 2024 y el importe de -148.243,70 corresponde a la cuota por el resultado de
las Utes en 2024 que se integraran en el Impuesto sobre Sociedades de 2025.

d) Activosy Pasivos por impuesto diferido registrados

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los activos y pasivos por impuestos diferidos

son los siguientes:
Saldo al e Céuzr.\;u ale Saldo al
31/12/2022 SYeRIet perdidas y 31/12/2023
ganancias

Activos por impuesto diferido 2.395,87 490,10 - 1.905,77
Total activos por impuesto diferido 2.395,87 a0 -] 1.905,77

Cuenta de saldo al

31/12/2024

Saldo al

Reversion pérdidas y
ganancias
Activos por impuesto diferido 1.905,77 490,10 1.415,67

31/12/2023

Total activos por impuesto diferido 1.905,77 490,10 _ 1.415,67
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Sl el Reversion C:r:?;uose Selieo el
31/12/2022 P Sy 31/12/2023
ganancias

Activos por impuesto diferido 20.723,28 (20.723,28) 257.309.49 257.309,49

Total activos por impuesto diferido 20.723,28 (20.723,28) 257.309.49 257.309.49

Saldo al 2 7 CT’Z',';" de saldo al
31/12/2023 A perdicdasy 31/12/2024
ganancias

Activos por impuesto diferido 257.309,49 (257.309,49) (148.243,70) (148.243,70)

Total activos por impuesto diferido 257.309.49 (257.309.49) (148.243,70) (148.243,70)

e) Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacidon vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcidon de cuatro afos. Al cierre del ejercicio 2024 la Sociedad tiene abiertos a
inspeccién todos los impuestos que legalmente no han prescrito. El Organo de Administracion de la Sociedad
considera que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo
que, aun en caso de que surgieran discrepancias con la interpretaciéon normativa vigente, los eventuales

pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales
adjuntas.

f) Otros tributos

No hay circunstancias de cardcter significativo en relaciéon con otros tributos, en particular en contingencias
de cardcter fiscal, asi como los ejercicios pendientes de comprobacién.

16. Ingresos y gastos

a) Importe neto de la cifra de negocios por segmentos

La distribucién del “Importe neto de la cifra de negocios” correspondiente al ejercicio 2023 y 2024, distribuida
por categorias de actividades y por mercados geogrdficos, es la siguiente:

Cifra de Negocios por Actividad 2024 2023

Obra Civil 14.872.891,75 17.867.371,28
Obra Ferroviaria - -
Edificacion 9.885.383,00 16.745.873,08

Prestacion de servicios

La actividad de ADIANTE INFRAESTRUCTURAS, S.A. se desarrolla integramente en territorio espanol.
El desglose de la “cifra de negocios” por tipo de cliente es el siguiente:

Cifra de Negocios por Clientes 2024 2023

Administraciones PUblicas 23.019.240,64 34.613.244,36
Otros Clientes 1.739.034,11
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b) Aprovisionamientos

El saldo de "Aprovisionamientos” de los ejercicios 2023 y 2024 presenta la siguiente composicién:

2024 2023

Compras 3.176.733,43 4.414.991,32
Trabajos realizados por otras empresas 13.092.923,36 13.374.706,86

La procedencia de las compras de los ejercicios 2023 y 2024 corresponde integramente al mercado nacional.

c) Gastos de personal

El detalle de la partida “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre del
2023 y 2024 es el siguiente:

2024 2023

Sueldos, salarios y asimilados 2.698.680,91 2.298.168,65
Indemnizaciones 30.149,83 31.026,98
Cargas sociales 928.975,02 832.758.,44
Provisiones 4.402,42 -

d) Servicios exteriores

El detalle de la partida “Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2023

y 2024 es el siguiente:

Arrendamientos y canones 1.640.747,35 1.575.593,07
Reparaciones y conservaciéon 18.124,49 152.782,79
Servicios de profesionales independiente 936.644,35 972.481,94
Transportes 67.296,13 73.274,53
Primas de seguros 100.201,81 69.633,15
Servicios bancarios y similares 86.384,32 58.241,56
Publicidad, propagandas y RRPP 4.194,95 3.173,58
Suministros 24.438,62 9.383,57
Otros servicios 539.796,46 324.273,43

e)  Oftros resultados
Durante el ejercicio 2023 se han registrado en esta partida de la cuenta de pérdidas y ganancias la cantidad

de 321.073,93 euros como consecuencia de diversos contenciosos con las Administraciones Publicas, y
durante el ejercicio 2024, 49.171,38 euros.

f) Ingresos y gastos financieros

El importe de los "Ingresos y Gastos financieros”, por aplicacion del método del tipo de interés efectivo, ha

sido el siguiente:
2024 2023
oo

349.742,69 = 260.448,54 15.202,24

17. Operaciones y saldos con partes vinculadas
a) Operaciones con vinculadas

El detalle de operaciones realizadas con partes vinculadas durante los ejercicios 2023 y 2024, es el siguiente:
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Otras Otras

Negocios Negocios

empresas
del grupo

Total empresas
del grupo

conjuntos conjuntos

-Ventas de activos - = - b

- Prestacién de servicios 4.540.641,11  4.540.641,11 2.936.823,06 2.936.823,06
- Recepcion de servicios - 5 - .

Los importes correspondientes a “Prestacion de servicios" se corresponden con la facturacién emitida por
ADIANTE INFRAESTRUCTURAS, S.A. alas Uniones Temporales de Empresas en los que participa, estos importes
se han gjustado en 1.103.704,68 euros en 2024 y 1.595.079,51 en 2023, por la eliminacién a la hora de integrar.

b) Saldos con vinculadas

El importe de los saldos en el balance de situacién con partes vinculadas al 31 de diciembre de 2023 y 2024,

es el siguiente:
Bliiex Negocios i Negocios
empresas . Total empresas . Total
conjuntos conjuntos
del grupo del grupo

ACTIVO CORRIENTE

Deudores comer.y ofras ctas. a cobrar

Inversiones financleras a corfo plazo 96,80 - 96.80 7.759,42 - 7.759.42
Otros activos financieros (nota 8a) 96,80 - 96,80 7.759,42 - 7.759.42
PASIVO CORRIENTE

Deudas a corlo plazo 665.009,76 - 665.009.76 7.827.713,00 - 7.827.713,00
Otras deudas a corto plazo (nota 8b) - - - 7.827.713,00 - 7.827.713.00
Acreedores comerc. y otras clas. a pagar - - - - - -
Acreedores . . - - - R
Proveedores - - - -

El saldo de "Oftras deudas a corto plazo” con “Otras empresas del grupo” del ejercicio 2023 y 2024,
corresponde a deudas con las empresas “"Sociedad concesionaria infraestructuras y servicios, S.A.",
“"Maraltrans, Sociedad Concesionaria, S.A." (Ver nota 9b).

c) Retribuciones al Organo de Administracién y a la alta direccién

Los importes percibidos durante el ejercicio 2023 y 2024 por el Organo de Administracién y alta direccién han
sido las siguientes:

2024 2023

#
Sueldos Otros Totales Sueldos Otros Totales
conceptos conceptos
Organo de administracion 123.543,55 123.543,55 - 115.408,20 115.408,20
Otros Otros U
Sueldos Totales Sueldos 4 Totales
conceptos conceptos R
Alta Direccion 180.153,78 180.153,78 218.559.88 218.559.88
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Ademds, no existen obligaciones contraidas en materia de pensiongs ni de pago de primas de seguros de

vida, ni pagos basados en instrumentos de patrimonio, respecto del Organo de Administracion.

d) Situaciones de conflictos de interés, directa o indirecta, por parte del Organo de
Administracién o personas vinculadas

A efectos de lo previsto en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, el Organo de Administracion
de la Sociedad que ha formulado las cuentas no ha manifestado mantener situaciones de conflictos de
interés con la Sociedad o su grupo de sociedades, ni directa ni indirectamente.

18. Informacién sobre medio ambiente

Durante el ejercicio no se ha incurrido en gastos cuyo fin sea la proteccién y mejora del medio ambiente.
Asimismo, no se han producido gastos o riesgos que hayan sido necesario cubrir con previsiones por

actuaciones medioambientales, ni contingencias relacionadas con la protecciéon y mejora del medio
ambiente.

Con el objeto de dlcanzar los mdximos niveles posibles de proteccion medioambiental, ADIANTE,
INFRAESTRUCTURAS, S.A. se marca como prioridad la formacién de todos los profesionales implicados en el
Sistema de Gestiéon Medioambiental, asi como la realizacion de las oportunas auditorias que permitan el
correcto funcionamiento de dicho Sistema. En especial, la empresa BSI realizé a la Sociedad la auditoria
anual ISO 14001:2015 Medioambiental con resultado satisfactorio, sin incidencias dignas de mencién.

19. Otra informacién

Como viene siendo habitual durante los Ultimos afios, a lo largo del ejercicio se han realizado las auditorias
anuales de la Norma UNE-EN-ISO 9001:2015, por parte de la entidad acreditada BSI, resultando favorable.
Afio fras afo se va consolidando el proceso de adaptaciéon de todos los procedimientos a la metodologia
de ejecucidon de las obras, haciendo mas facil y comprensible por parte del personal de las obras la
asimilacidén de aquéllos, aspecto que la entidad auditora continUa valorando muy positivamente.

Asimismo, también se ha procedido a certificar por parte de la empresa BSI el nivel del sistema de prevencion
de riesgos laborales, conforme ala norma OHSAS-45001:2018, obteniendo un resultado satisfactorio y también
la obtencién de la clasificacién ISO 27001 e ISO 14001.

a) Personadl

El nUmero medio de personas empleadas durante los ejercicios 2023 y 2024, detallado por categorias, es el

siguiente:
2024 ] 2023

Resto de personal directivo 5 4
Personal técnico y mandos intermedios 22 17
Personal administrativo 6 11
Personal obrero 14 14

EE e | |

Asimismo, la distribucion por sexos al término de los ejercicios 2023 y 2024, detallado por categorias, es la

siguiente:
m m Mujeres |

Resto de personal directivo 1 1
Personal técnico y mandos intermedios 19 3 16 1
Personal administrativo 2 4 5 6
Personal obrero 1 1

_---
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En el cuadro anterior no hay personas empleadas en el curso del ejercicio con discapacidad mayor o igual
al 33%.

b} Honorarios de auditoria

Los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas prestados por el auditor de la Sociedad, o por
una empresa del mismo grupo o vinculada con el auditor, han ascendido a 12.956,82 euros correspondientes
a la auditoria del ejercicio 2023 y 12.328,41 euros correspondientes a la auditoria del ejercicio 2024.

20. Cartera de Pedidos

La cartera de pedidos de la Sociedad se desglosa en los siguientes conceptos:

a)  Por Organismo:

Cartera de Pedidos . Millones de euros
2024 2023

Administracién Central 53,24 11,18
Autonomias / Ayuntamientos 7.82 60,25
Privado 2297 1,40

64,03 7283

b) Por Tipologia, no hay en el extranjero:

Millones de euros Millones de euros
2024 2023
ripologic 1 [l ripologic |

Obra Civil 52,14 49,63
Edificacion Industrial y Singular 11,89 23,20

' YT BN YN

El desglose de la cartera de pedidos, al 31 de diciembre de 2024,
es la siguiente:

2024
Desglose de la Cartera de Pedidos Sociedad
Edificacion Industrial y singular 11,89
Obra Civil 52,14
a)Carreteras,aeropuertos y similares 14,87
b)Infraestructura hidraulica 37,27
Total cartera de Pedidos 64,03
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21. Hechos Posteriores

La sociedad ha sido adjudicataria de varios proyectos segun detalle a continuacion:

SEIASA

Obras de Modernizacion del regadio de las 14.088.722,22
comunidades de regantes del canal de Ififies y del
canal de Exa. Fase |. (Soria)

Direccidén General de Carreteras Actuaciones para el desarrollo del plan de accién 9.843.498,19

contra el rvido de la fase Il en la autovia A-1. (Provincia
de Madrid)

Direccion General de Carreteras Actuaciones para el desarrollo del plan de accién 3.212.806,85

contra el ruido de la fase Il en la N-437. (Provincia de
Cérdoba)

22. Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.

Disposicion adicional tercera. “Deber de informacion” de la ley 15/2010 de 5 de

Julio.

- Durante el ejercicio 2023, la Sociedad superd el periodo de pago mdaximo a proveedores comerciales
establecidos legaimente en 40 dias, y como se puede comprobar ya se ha procedido a la correccion
de este desfase en el gjercicio 2024.

Periodo medio de pago a proveedores 46 45
Ratio de operaciones pagadas 41 41
Ratio de operaciones pendientes de pat 89 87
Importe I I Importe
Total pagos realizados 12.492.861,60 17.068.546,02
Total pagos pendientes 1.245.050,98 1.294.391,09
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En cumplimiento de lo dispuesto en el Art. 253 de la vigente Ley de Sociedades de Capital, el Organo de
Administracién de ADIANTE INFRAESTRUCTURAS, S.A. formula las presentes Cuentas Anuales, compuestas por el
Balance de Situacién, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, Estado de
flujos de Efectivo y Memoria, correspondientes al ejercicio 2024 recogida esta Ultima desde la pagina 1 hasta la
44 rubricadas todas ellas, frmando la presente el representante del Administrador Unico.

Lo firman en Madrid, el dia de 31 de marzo de dos mil veinticinco.

EVYTA ASESORES, S.L.
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INFORME DE GESTION
AL 31 DE DICIEMBRE 2024

El contenido del presente informe de gestion se corresponde con lo previsto en el art. 262 de la Ley de
Sociedades de Capital.

1. Evolucidn de los negocios y situacion de la sociedad

La Cifra de negocios de ADIANTE INFRAESTRUCTURAS, S.A. alcanzd durante 2024, la
suma de 24,75 millones de euros.

Durante el ejercicio de 2024 se ha continuado con normalidad la ejecucidon de los
proyectos contratados en ejercicios anteriores, junto con las nuevas adjudicaciones.

Por tipo de actividad, la evolucion de la Cifra de negocios en el afio 2023 y 2024 ha sido
la siguiente (datos en millones de euros):

Cifra de Negocios por Actividad 2023 2024
Autopistas y carreteras 3,47 5,02
Medio Ambiente, Presas, etc. 5,87 5,47
Ferroviarias 1,62 0,00
Edificacion industrial o singular 16,74 10,16
Puertos 0,00 0,00
Aeropuertos 6,91 4,1
Prestacion de servicios 0,00 0,00
IOt Al e s aree 34,61 24,75

La facturacion del ejercicio 2024 estd soportada por la ejecucion de importantes
proyectos de infraestructuras para las AAPP, siendo las de mayor peso obras hidraulicas,
carreteras, aeropuertos y edificacion singular e industrial.

La mayor parte de la cifra de negocios se desarrolla en las Comunidades de Andalucia,
Extremadura, Castilla-La Mancha, Madrid y Aragon.

La Cartera de pedidos pendientes de realizar por ADIANTE INFRAESTRUCTURAS, S.A. a

finales de 2024 asciende a 64,03 millones de euros. Se considera que la sociedad tiene
proyectos en cartera, sin contar con nuevas adjudicaciones, para un periodo estimado
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de 18 meses. Para 2025 se estima una facturacion de 40,00 millones de euros
procedente, fundamentalmente, de los contratos actuales.

La distribucion de la cartera de pedidos al cierre de los ejercicios 2023 y 2024 por

CCAA es la siguiente:

Direccién 2023 2024
Millones de euros % del total Millones de euros % del total

Junta de Andalucia 20,87 28,7% 3,04 4,7%
Junta Castilla-Leon 13,32 18,3% - -
Extremadura 15,91 21,8% 18,94 29,6%
Castilla-La Mancha 8,02 11,0% 12,36 19,3%
Murcia 2,01 2,8% - -
Madrid 3,84 5,3% - -
|Aragon 8,86 12,2% 2,97 4,6%
La Rioja 3 - 20,2 31,55%
Pais Vasco - - 6,52 10,2%

TOTAL........ 72,83 100,0% 64,03 100,0%

2. Sistemas de Gestion de la Calidad, Seguridad y Medio Ambiente.

Como viene siendo habitual durante los Ultimos afios, a lo largo del ejercicio se ha
realizado la auditoria anual de Sistema de Gestion de la Calidad, conforme a lo previsto
en la Norma ISO 9001:2015 por parte de la entidad acreditada BSI, con resultado
favorable. Afio tras afio se va consolidando el proceso de adaptacion de todos los
procedimientos a la metodologia de ejecuciéon de las obras, haciendo mas facil y
comprensible por parte del personal de las obras la asimilacion de aquéllos, aspecto que
la entidad auditora continta valorando muy positivamente.

Con el objeto de alcanzar los maximos niveles posibles de proteccion medioambiental,
ADIANTE INFRAESTRUCTURAS, S.A. se marca como prioridad la formacion de todos los
profesionales implicados en el Sistema de Gestion Medioambiental, asi como la
realizacién de las oportunas auditorias que permitan el correcto funcionamiento de dicho
Sistema. La entidad BSI realizo la auditoria anual de la norma ISO 14001:2015
Medioambiental, igualmente con resultado satisfactorio.

El sistema de Gestion de la Seguridad y Salud Laboral es una prioridad absoluta para
Adiante. Por dicho motivo se ha procedido a realizar la auditoria anual por parte de la
entidad BSI conforme a lo previsto en la norma ISO 45001:2018, obteniendo un
resultado totalmente satisfactorio.

Queremos, una vez mas, hacer una mencion especial para la renovacién anual de la
certificacién ISO/IEC 27001:2013 “SISTEMA DE GESTION DE SEGURIDAD DE LA
INFORMACION”. Supone para la sociedad un esfuerzo importante, lo cual ha sido
reconocido y valorado positivamente por la entidad certificadora BUREAU VERITAS.

3. Actividades de innovacién

La sociedad cuenta también con la certificacion de PYME INNOVADORA otorgado por el
Ministerio de Ciencia e Innovacidn, la cual ha sido renovada hasta el aiio 2027.

En la bdsqueda continua de mejorar los procesos constructivos, Adiante ha desarrollado
varios proyectos de I+D+i que han merecido la acreditacion de los mismos por la entidad
CERTIFICA PROYECTOS ID, S.L. y la aprobacidn del Ministerio de Ciencia e Innovacion.

La inversidn realizada en los Ultimos 12 afios en I+D+i asciende a 7.329.105,18 euros,
lo que supone un 3,04% sobre la facturacion de los citados ejercicios. El porcentaje
medio de inversidn por las empresas en Espafia, segun el INE, esta situado en el 0,84
%
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4. Riesqgos e incertidumbres

Las politicas de gestidon de riesgo financiero y consecuentemente los instrumentos para
su consecucién, vienen determinadas en gran medida por la legislacion y normativa
especificas del sector de actividad de construcciéon y de la propia naturaleza de los
proyectos, sin olvidar la situaciéon prevaleciente en cada momento en los mercados
financieros. La Sociedad se encuentra expuesta a los siguientes riesgos:

4.1. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito de la Sociedad se atribuye principalmente a las deudas comerciales.
Para analizar el mismo la Sociedad segrega la tipologia de clientes con los que trabaja:

Hay 2 tipos de clientes fundamentales de la Sociedad: Administraciones Publicas (Sector
Publico que cuenta con calificaciones crediticias elevadas) y Clientes empresas del grupo
(Utes), cuyos Clientes también son AAPP. Dado que las Administraciones Publicas y las
empresas del Grupo (Utes) suponen casi un porcentaje del 100% de los clientes, este
riesgo es practicamente nulo.

Al cierre del ejercicio 2024 no existen importes de activos financieros en mora o en
situacion de deterioro, por lo que no se ha considerado necesario tomar ningun tipo de
medidas para asegurar el cobro.

4.2. Riesgo de Liquidez

La Sociedad no estima que exista riesgo de liquidez ya que los proyectos en ejecucion
se autofinancian con el cash-flow generado. A 31 de diciembre los excedentes de
tesoreria disponible por la sociedad y las Utes en las que participa asciende a 12,77
millones de euros, lo que viene a refrendar lo anteriormente comentado.

Cuando se producen excedentes de tesoreria, en primer lugar se utilizan los fondos para
financiar a los proveedores y de forma alternativa se negocia con las entidades
financieras la retribucion de la tesoreria disponible a un tipo de interés atractivo para la
sociedad. Los fondos son de disponibilidad inmediata y sin ningln tipo de riesgo. No
entra entre las posibilidades barajadas por la Sociedad la adquisicion de opciones o
futuros sobre acciones o cualquier otro depodsito de alto riesgo, como método para
invertir las puntas de tesoreria.

Para gestionar el riesgo de liquidez y atender a las diversas necesidades de fondos, la
Sociedad utiliza un presupuesto de tesoreria a 6 meses y, como complemento, una
previsidon mensual de tesoreria, la cual se actualiza con caracter semanal. Adicionalmente
se elaboran unos presupuestos de gestion de los proyectos en ejecucion, que permiten
valorar y anticipar los posibles riesgos en el desarrollo de los mismos.

La informacion de tesoreria, por cuestiones de maxima seguridad, se contrasta
diariamente con la incorporada a nuestros sistemas por las entidades financieras
mediante un sistema propio de gestion integrado (ERP), manteniendo una comunicacion
permanente con todas las entidades para evitar cualquier tipo de fraude.

5. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES

En cuanto a otros acontecimientos de especial interés del ejercicio 2024 caben destacar
los siguientes:

pag. 4




SOLO A EFECTOS DE IDENTIFICACION
ADVANCE AUDIT S.L

Inauguracién del proyecto de “Plataforma para C-16 Base Aérea Albacete”,
ejecutado para el Ministerio de Defensa, con un presupuesto final de 4,2 millones de
euros.

Recepcién de los proyectos de “Obras de prevencion, gestion de catastrofes y
rehabilitacion de poblado de las presas de Beninar (Almeria), Barbate (Cadiz)”
y Hurones (Cadiz), ejecutados para la Junta de Andalucia, con un presupuesto final de
12,1 millones de euros.

En los Ultimos meses se han producido las siguientes adjudicaciones:

Adjudicaciéon por el Ministerio para la Transicion Ecoldgica y el Reto Demografico el
proyecto de “Obras de saneamiento y depuracion de aguas residuales de
Argamasilla de Alba y Tomelloso” con un presupuesto de 6,2 millones de euros.

Adjudicacion por SEIASA del proyecto “Modernizacion del regadio de la CR del Tramo Il del
Canal, de la margen izquierda del Najerilla (La Rioja)”, con un presupuesto de 22,3 millones de
euros.

Adjudicaciéon por AENA del proyecto “Regeneracion de pavimento en las calles de
rodaje M33-M34. Aeropuerto Adolfo Suarez. Madrid-Barajas.” con un presupuesto
de 1,14 millones de euros.

Adjudicaciéon por la Mancomunidad intermunicipal Campifia 2000 del proyecto
“Ampliacién vertedero de residuos peligrosos del Complejo Campiia 2000” con
un presupuesto de 6,03 millones de euros.

Adjudicacién por el Ministerio de Agricultura, Pesca y Alimentacion del proyecto “Via
vieja de Lezama” con un presupuesto de 6,62 millones de euros.

Puesta en marcha de la nueva ERP (Sistema de gestion integrado) que permitird a la
sociedad dar un salto cualitativo muy importante en cuanto a la implantacion de nuevas
tecnologias de la informacion a los proyectos en curso y futuros.

6. Evolucidn previsible de Adiante Infraestructuras, S.A.

ADIANTE INFRAESTRUCTURAS, S.A. continuara, como estrategia fundamental el
fortalecimiento de los Recursos Propios, manteniéndose en la linea seguida en afios
anteriores, obteniendo con la gestidn de sus obras la suficiente autofinanciacion para
acometer proyectos propios.

Con el objetivo ampliar y diversificar sus actividades, Adiante estd promoviendo el

segundo proyecto de Residencia de Mayores en Alcafiiz (Teruel). La terminacién de las
obras se producird durante 2025 y posteriormente comenzard la explotacion. La

pag. 5




SOLO A EFECTOS DE IDENTIFICACION
————ADVANCE AUDIT S L.

inversion total supera los 12 millones de euros, de los cuales el 20 % ha sido financiado
con fondos propios.

Dada la tipologia de los clientes de ADIANTE INFRAESTRUCTURAS, S.A. la morosidad es
inexistente.

7. Acciones propias

A 31 de diciembre de 2024 ADIANTE INFRAESTRUCTURAS, S.A., no posee acciones
propias.

En cumplimiento de lo dispuesto en el Art. 253 de la vigente Ley de Sociedades de
Capital, el Organo de Administracién de ADIANTE INFRAESTRUCTURAS, S.A. formula el
presente Informe de Gestion, correspondiente al ejercicio de 2024 recogido desde la
pagina 1 hasta la 6 rubricadas todas ellas, firmando la presente el Administrador Unico.

Lo firmo en Madrid, el dia 31 de marzo de dos mil veinticinco

D. JULIO TARRIO PRADA
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